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Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Stefana Batorego 7, 81-365 Gdynia
Telefon: +48 58 728 2343
Adres poczty elektronicznej: office@megapixel-studio.com
Adres strony internetowej: www.megapixel-studio.com

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;j: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéow finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 111.111 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 128.889 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akeji (szt.) e oy Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 1 000 000 1000 000 80,65% 80,65%
B 111111 111111 8,96% 8,96%
C 128 889 128 889 10,39% 10,39%
Suma 1240 000 1240000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujagc decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spétki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$é Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$é oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienistwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spéika:
e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19,
e Ryzyko wspétpracy z Forever Entertainment S.A.,
e Ryzyko zwigzane z tworzeniem przez Forever Entertainment S.A. konkurencyjnych podmiotéw w
ramach rozbudowywanej Grupy Kapitatowej,
e Ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce dziatalnosci konkurencyjnej,
e Ryzyko zwigzane z pokryciem potrzeb kapitatowych z przysztych przychoddw Spétki,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkgji gier,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier,
e Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e  Ryzyko nieosiaggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e  Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow,
e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutordw,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier,
e  Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spoéfki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j,
e  Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e  Ryzyko czynnika ludzkiego,
e  Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktdrej dziata Spdtka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trenddw,
e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e  Ryzyko konkurencji,
e  Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,

e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spétki,
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e Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,

e  Ryzyko walutowe,

e  Ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych,

e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca,

e  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,

e  Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e  Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umow lock-up.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

MegaPixel Studio S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj jako studio deweloperskie specjalizujace sie w tworzeniu
remake’éw klasycznych tytutéw. Dodatkowo Spétka zajmowac sie bedzie portowaniem gier na Nintendo Switch
i pozostatem platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje kreowanie wtasnych marek. Niniejsza strategia
uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkdéw rynku gier wideo, w ramach ktérego prowadzi
dziatalnos¢. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki MegaPixel Studio S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne

decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu
Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespot pracujacy
nad okreslonym produktem, a takie kadre zarzadzajacy i kadre kierowniczg Spétki. Na dziern sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 39 oséb, w tym: 38 osdb
wspodtpracuje na umowach o dzieto i 1 osoba na umowie zlecenia. Ponadto 2 Cztonkéw Zarzadu i 6 Cztonkéw
Rady Nadzorczej wspétpracuje z Emitentem z tytutu powotania. Odejscie oséb z wymienionych grup moze wigzac
sie z utratg przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkcji gier. Utrata cztonkéw zespotu
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pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wptynac na jakos$¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a
co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko to minimalizowane jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
Artur Grzegorczyn, bedgcy Cztonkiem Zarzadu oraz Pan Zbigniew Debicki bedacy Cztonkiem Zarzadu, sg
jednoczesnie akcjonariuszami Spétki i deklarujg cheé dalszego zaangazowania w rozwdj MegaPixel Studio S.A.
Ponadto Pan Artur Grzegorczyn, a takze Forever Entertainment S.A. ztozyli zobowigzania ograniczajace zbywanie
posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z epidemiq COVID-19

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Polsce i na Swiecie trwa stan epidemii COVID-19. W zwigzku
z tym obowigzujg obostrzenia w poruszaniu sie, komunikowaniu i swobodnym przeptywie ustug, co wywiera
istotny wptyw na funkcjonowanie catej gospodarki, w tym na dziatalno$¢ Spétki. W odniesieniu do Emitenta
nalezy wskaza¢, iz Zarzad Spoétki nie odnotowat negatywnego wptywu na sprzedaz czy zdolnosci produkcyjne
Spétki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw pandemii w skali makroekonomicznej. Spétka wezesniej
przygotowata infrastrukture sieciowg umozliwiajacg prace zdalng oraz wprowadzita oprogramowanie
utatwiajgce komunikacje, co minimalizuje wptyw przedmiotowego czynnika ryzyka. Dzieki temu wszyscy
cztonkowie zespotu Spotki wykonujg swojg prace zdalnie i stan epidemii COVID-19 nie wptywa istotnie na
dziatalno$¢ Emitenta. Pomimo tego ze wzgledu na brak biezgcego kontaktu i inne czynniki spowodowane
epidemig COVID-19 nie mozna wykluczyé ewentualnych opdznien w premierach gier. Z drugiej jednak strony, od
momentu wprowadzenia obostrzen w poruszeniu sie, wszystkie platformy sprzedazowe gier odnotowaty istotny
wzrost ich sprzedazy, co ma istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg producentéw i wydawcow gier.

Ryzyko wspotpracy z Forever Entertainment S.A.

MegaPixel Studio S.A. wspotpracuje z Forever Entertainment S.A., prowadzgcym dziatalnos¢ na rynku gier wideo
i bedgcym najwiekszym akcjonariuszem Spotki, zatozycielem, zleceniodawcg i wydawcyg wszystkich gier
realizowanych przez Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego powigzania kapitatowe
Emitenta z Forever Entertainment S.A. istotnie wptywajg na dziatalnos¢ Spotki. W zawieranych umowach Forever
Entertainment S.A. petni role zamawiajgcego, a Emitent wykonawcy gier. Spotka zobowigzuje sie do stworzenia
gry, a nastepnie przeniesienia jej autorskich praw majatkowych na zamawiajgcego, w zamian za co Emitentowi
przystuguje: (i) wynagrodzenie jednorazowe za wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Stanowi
ono udziat w przychodach ze sprzedazy gry do uzytkownikéw koncowych, ktérego wysokos¢ pomniejszana jest
o wynagrodzenie jednorazowe, podatki, optaty licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy dystrybucji gier.
Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spétke, pomiedzy Emitentem a Forever Entertainment S.A. miaty
miejsce wzajemne transakcje. W pierwszym roku obrotowym transakcje stanowity 900.335,07 zt przychodéw
netto ze sprzedazy Spofki, tj. 100,00% wszystkich przychoddéw oraz 80.317,28 zt kosztow, tj. 5,29% kosztow
dziatalnosci operacyjnej. W okresie 2020 r. transakcje stanowity 1.695.774,08 zt przychoddow netto ze sprzedazy,
tj. 99,98% wszystkich przychoddw oraz 8.500,00 zt kosztdw, tj. 0,37% kosztow dziatalnosci operacyjnej. Forever
Entertainment S.A. petni role wydawcy wszystkich gier Emitenta, dlatego w sensie ekonomicznym petni role
ptatnika jego udziatu w przychodach ze sprzedazy gier, ktérych odbiorcg koicowym sg zawsze gracze nabywajgcy
produkty Spotki. W konsekwencji, pomimo powyzszego poziomu transakcji powigzanych, sytuacja finansowa
Emitenta jest w petni zalezna od rynkowego popytu graczy na tworzone remake’i oraz portowane gry. Ponadto
pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspotpraca Spotki z Forever Entertainment S.A. uktada
sie bardzo dobrze.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspétpraca z ww. podmiotem
moze ulec pogorszeniu, co moze mieé w krotkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki. W dtugim
terminie brak wspodtpracy z ww. podmiotem powigzanym zostanie zastgpiona wspotpracg z innymi,
niepowigzanymi podmiotami, ktére licznie operuja na rynku gier wideo. Ponadto zgodnie ze strategia rozwoju
Emitent planuje wspdtprace z pozostatymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo.
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Ryzyko zwiqzane z tworzeniem przez Forever Entertainment S.A. konkurencyjnych podmiotéow w

ramach rozbudowywanej Grupy Kapitatowej
MegaPixel Studio S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Forever Entertainment S.A., w ktorej obecnie sg inne
konkurujgce podmioty powigzane kapitatowo m.in.: UF Games S.A., Storm Trident S.A. czy Fearful Entertainment
S.A.
Forever Entertainment S.A. tworzy jednostki powigzane, ktdre w poczatkowej fazie rozwoju konkuruja pomiedzy
sobg w kontekscie pozyskiwania zlecen i produkcji od tego podmiotu. Zwigzane jest to z prowadzeniem
zdywersyfikowanej dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej Forever Entertainment S.A. na jednym rynku gier wideo,
dlatego konkurowania pomiedzy jednostkami podporzagdkowanymi od Forever Entertainment S.A. nie mozna
unikna¢ i jest ono wpisane w specyfike podmiotéw. Tworzenie podmiotéw podporzadkowanych Forever
Entertainment S.A., jest zgodne z jej strategig rozwoju, ktéra zaktada dywersyfikacje geograficzng, w tym
tworzenie rozproszonej w Polsce grupy studidw deweloperskich.
Ryzyko konkurowania obecnymii tworzonymi jednostkami podporzgdkowanymi od Forever Entertainment moze
wzrosng¢. Forever Entertainment S.A. posiadajac istotny udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu moze
podejmowac dziatania, ktére negatywnie wptyna na sytuacje gospodarczg, majgtkowsa i finansowga jednostki
podporzadkowanej. Z drugiej strony na przyktadzie MegaPixel Studio nalezy wskazaé, iz pomimo prowadzenia
dziatalnosci na tym samym rynku, z podmiotami podporzgdkowanymi z Grupy Kapitatowej Forever
Entertainment S.A. oraz samym Forever Entertainment S.A. prowadzona jest wspodtpraca, ktora do dnia
sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego uktada sie bardzo dobrze i ma pozytywny wptyw na
sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce dziatalnosci

konkurencyjnej
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego jeden Cztonek Zarzadu Pan Zbigniew Debicki oraz dwdch
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Zbigniew Szachniewicz oraz Pani Kamila Debicka zgodnie ze ztozonymi
oswiadczeniami prowadza dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, sg
wspolnikami konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkami organu spétki kapitatowej lub
cztonkami organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. W ocenie Zarzagdu Emitenta obecnos¢ w organie
zarzadzajgcym i nadzorczym Spotki ww. Cztonkdw pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci
konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach nadzorczych lub zarzadczych innych podmiotéw operujacych
w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla Spotki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z opinig Zarzagdu w Spétce brak byto sytuacji konfliktu
interesow. W zwigzku z tym w MegaPixel Studio S.A. nie wdrozono polityki zarzadzania konfliktem interesow,
przy czym Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozenia takiej polityki w przysztosci. Jednoczesnie nalezy wskazad, iz
Zarzad Spotki unika zawierania uméw sprzecznych z interesem Emitenta, a dziatalnos¢ Spoétki prowadzona jest w
taki sposdb, aby ograniczy¢ konflikty interesdw oraz ich ewentualne negatywne skutki. Dopuszcza sie zawieranie
transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli sg to transakcje typowe ze wzgledu na specyfike biznesu oraz
zawierane sg na warunkach rynkowych. Ponadto Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajace z
kooperacji pomiedzy podmiotami, w ktérych ww. Cztonkowie petnig funkcje nadzorcze lub zarzadcze.

Ryzyko zwiqgzane z pokryciem potrzeb kapitatowych z przysztych przychodéw Spotki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zaktada, ze w okresie nastepnych 12 miesiecy
planowane potrzeby kapitatowe Emitenta wyniosg ok. 2.500 tys. zt. Zrédta ich pochodzenia stanowig przyszte
przychody Spétki, takie jak: (i) wptywy wynagrodzen jednorazowych z zawartych uméw z Forever Entertainment
S.A., (ii) wptywy wynagrodzen dodatkowych ze sprzedazy wydanych gier oraz (iii) wptywy wynagrodzen
dodatkowych z gtéwnych premier gier planowanych na 2021 r., ktére na dzied sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego sg na korncowym etapie produkcji. Nalezy tez wskazac, ze na dzier 31.03.2021 r. poziom srodkow
pienieznych w kasie i na rachunkach wyniést 87,7 tys. zt.
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Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko osiggniecia nizszych od planowanych przychoddw ze sprzedazy przez co
potrzeby kapitatowe Emitenta nie zostang zaspokojone. Bedzie to skutkowac pogorszeniem sytuacji finansowej
Spotki oraz wolniejszym, od zaktadanego, rozwojem Emitenta. Zgodnie z informacjg Emitenta przedmiotowe
ryzyko jest niewielkie, na co wptyw ma ogromne doswiadczenie oséb zarzgdzajgcych oraz Forever Entertainment
S.A., gtéwnego akcjonariusza, ktéry petni role wydawcy wszystkich gier Spotki. Ponadto wedle opinii Zarzadu
Spétki, planowane wptywy do Emitenta znaczaco przekroczg poziom zaktadanych potrzeb kapitatowych. Nalezy
tez wskaza¢, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego poziom srodkow pienieznych w kasie i na
rachunkach wynosi 521 tys. zt. Nie mozna takze wykluczy¢, iz w wyniku ziszczenia sie przedmiotowego czynnika
ryzyka Spoétka przeprowadzi emisje akcji, z ktorych pozyska srodki finansowe na pokrycie zaktadanych potrzeb
kapitatowych.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad grg, ale takie od czynnikdéw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wplynac na opdznienie w ukoniczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co w krétkim terminie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy
okre$lonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki na sukces sprzedazowy danej gry istotnie wptywa odpowiedni termin jej
premiery, dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki warunkujgce optymalng date
startu sprzedazy. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze pomimo zakonczenia fazy produkcji gry, Spotka
celowo dokona opdzinienia premiery gry, co pozwoli na: lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie
efektywniejszej kampanii marketingowej czy tez zbudowanie wiekszej listy graczy oczekujacych na jej premiere.
W takim wypadku, opdznienie premiery gry powinno wptyngé na wiekszg sprzedaz co bedzie miato wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozyé sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikow testéw przeprowadzanych na réinych grupach odbiorcow, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajgcg sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki). W trakcie roku obrotowego Spétka ponosi naktady na produkcje gier, trwajgce od 6 do 24
miesiecy (terminy wynikajace z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci mogg one ulec zmianie).
Spétka doktada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowaé nieregularnosci i opdznienia
w produkcji, wdrazajgc szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé w pdzniejszym
okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych
przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyisze ryzyko moze negatywnie wptyngé na
sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiqgzane z wprowadzaniem nowych gier
Zgodnie ze strategig rozwoju Spotka planuje produkcje gier wtasnych. Wprowadzenie takich produktéw wigze
sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo
wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemdw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano
kategorie wiekowga, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na
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promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci mogg miec
istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko nieosiqgniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze
tworzone remake’i gier badz portowane przez Spétke gry ze wzgledu na czynniki, ktédrych Emitent nie mogt
przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktdry pozwolitby na zwrot kosztow poniesionych na produkcje gry
lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biezgca dziatalnosc Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zwieksza kompetencje zespotu deweloperskiego
celem realizacji najbardziej atrakcyjnych tytutdw. Nalezy wskaza¢, ze Spotka planuje m.in.: zwiekszenie
i dywersyfikacje portfolio tworzonych remake’éw i portowanych gier w kolejnych latach dziatalnosci oraz
wspotprace z pozostatymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo. Ponadto celem Spoétki bedzie
promowanie wtasnej marki i na tej bazie docieranie do coraz wiekszej liczby wydawcéw, a docelowo
pozyskiwanie coraz szerszej spotecznosci graczy poprzez tworzenie gier o wysokiej jakosci wykonania.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodow
Produkty oferowane przez Spotke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Spotki mogg w poczgtkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody Emitenta pochodza od jednego podmiotu, Forever
Entertainment S.A., gtdwnego akcjonariusza, ktdry petni role wydawcy wszystkich gier Spétki. Nalezy wskazad, iz
w sensie ekonomicznym wydawca petni role pfatnika jego udziatu w przychodach ze sprzedazy gier, ktérych
odbiorcg koricowym sg gracze nabywajgcy produkty Spotki. W konsekwencji, pomimo powyzszego poziomu
transakcji powigzanych, sytuacja finansowa Emitenta jest w petni zalezna od rynkowego popytu graczy na
tworzone remake’i oraz portowane gry Emitenta.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Forever Entertainment S.A. petni role wydawcy wszystkich
gier Spotki, ktdrych dystrybucja odbywa sie poprzez platformy np. Steam dla gier PC; Nintendo Switch, PS4, Xbox
One i Google Stadia dla gier na konsole oraz Google Play i App Store dla gier mobilnych. Planowana jest rowniez
dystrybucja na konsole nowej generacji PS5 i Xbox Series X. Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja
ktéregos z wymienionych odbiorcéw z oferowania gier Spotki moze mieé znaczacy negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki. Szczegdlne znaczenie dla efektywnej dystrybucji produktow
Spétki ma platforma sprzedazy gier na konsole, w tym na Nintendo Switch, gdzie sprzedawane sg najwieksze
produkcje Spotki, jak Panzer Dragoon: Remake.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocje produktéw przez
dystrybutoréow gier. Ponadto Forever Entertainment S.A. petni role wydawcy wszystkich gier Spotki. Z tego
powodu Spétka ma ograniczony wptyw na polityke przyznawania wyrdznien, polecen, kupondw rabatowych oraz
znizek itp. poprzez wypetnianie rekomendacji zwiekszajgcych sprzedaz gier z portfolio Spotki.

Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngé na zmniejszenie
zainteresowania okres$lonym produktem Spétki wsrdd graczy, a co za tym idzie, na mniejszy od oczekiwanego
poziom sprzedazy okreslonej gry.
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Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sprzedaz gier prowadzona jest na podstawie uméw z Forever
Entertainment S.A., gtéwnego akcjonariusza oraz wydawcy wszystkich gier Spétki, na terenie catego Swiata
w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. W sytuacji, gdyby
Emitent podjat decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktow, powstataby
koniecznos¢ poniesienia przez Spoétke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtéwnym sposobem
dystrybucji produktéw sa kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptynaé na utrate zaufania
klientéw i wspodtpracownikdw Spoétki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spodtce, a takze mogtaby negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spdtka, nawigzujgc wspdtprace z poszczegdinymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez umowy o dzieto.
Umowy te zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia
autorskich praw majgtkowych do wykonywanych dziet na Spdtke czy postanowienia zobowigzujace do
zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych
przez Spotke.

Z uwagi na zawieranie przez Spétke umow zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie, istnieje ryzyko
kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqgzane z utratq ptynnosci finansowej

Spoétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spoétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze miec
negatywny wptyw na ptynnosé Spétki i powodowaé m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

MegaPixel Studio S.A. w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, na biezgco dokonuje analizy
struktury finansowania Spétki jej potrzeb finansowych oraz realizacji uméw, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych.

Ryzyko wystqgpienia zdarzen losowych
Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spoétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychoddéw lub poniesienie
dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego
W dziatalno$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspodtpracujace ze Spdtka na podstawie umow
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania bteddéw
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spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg mieé charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie
sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikdéw finansowych Spotki.

Spétka bedgc swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspdtprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkgji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zespot deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad grg. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowacé niemoznos$¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umow
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spoétki, co moze niekorzystnie wptyngé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkéw zespotu

Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszo$¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawodow zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikow w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spo6tka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspotpracy ze Spétka.

W celu minimalizacji tego czynnika ryzyka Spétka bedzie realizowaé atrakcyjne projekty typu remake jak np.
Panzer Dragoon: Remake, ktérych realizacja budzi zainteresowanie utalentowanych informatykéw i grafikéw z
terenu catej Polski.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy, w ktoérej dziata Spétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochoddéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkow
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spétka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngc na poziom sprzedazy Emitenta i
jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystqgpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendow, w ktére produkty Spoétki nie beda sie wpisywaé. Niska przewidywalnosé rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spoétki, np. cechujacy sie wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentow. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalno$¢ Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje konieczno$¢ ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie
tendencji przez Spotke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spoétki do zmieniajgcych sie warunkéow technologicznych, co moze negatywnie wptynac na
dziatalnosc¢ operacyjng i wyniki finansowe Spoéfki.
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Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobne;j
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosSci produktow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwiqzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéow konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spotki mogg doprowadzié
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwiqgzane z nielegalng dystrybucjq produktow Spotki
Dystrybucja produktéow (gier) odbywa sie za pomoca kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spotki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktéw Spotki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Spoétki oraz jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwiqgzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spoétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast przychody posrednio realizowane s3
w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. W sytuacji Emitenta
przychody walutach obcych otrzymuje bezposrednio Forever Entertainment S.A. (gtdwny akcjonariusz Spoétki),
ktéry po przeliczeniu na PLN jest ptatnikiem przychoddéw do Emitenta. Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku
ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy
wkfad w strukture przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy
powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada umdéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stdp procentowych.
Wozrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stdp procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztdw finansowania oraz zwiekszeniem zyskdw. Nalezy wskazaé, iz Spétka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mieé¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
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W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapisOw oraz wysokg czestotliwoscia zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokos$é zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze mieé istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spdtka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranica. Wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowgq Spdtki mogg miec takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptynac na osiggang przez Spotke rentownosé
oraz dynamike rozwoju.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akgcji serii A, B i C do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niska ptynnoscig. Tym samym mogg
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce
w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrot instrumentami
finansowymi moze okresli¢c termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujace w alternatywnym systemie.
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Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowa¢é
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgcji.

Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem Ilub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
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obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestorow.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zagdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.
Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestordow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wifasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z z3daniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaznag
szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqgzane z Animatorem Rynku

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowiern Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
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Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceni, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwaé Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty byé kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq
Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkdw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W
przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b
ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
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umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczac 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqcych z przepisow prawa
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewfasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A. Strona [ 20



| MEGAPIXEL STUDIO S

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazaé¢ Emitentowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przysztoéci. Srodek ten moze byé¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdéw o ktdrych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po
jakich zawierane byty transakcje sprzedazy na akcjach Spotki sg zréznicowane. Kurs odniesienia proponowany na
pierwszy dzien notowania akcji serii A, B i C wynosi 24,36 zt tj. poziom $redniej wazonej ceny sprzedazy akcji z
ostatnich 12 miesiecy, ktére poprzedzajg date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z
powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktérzy nabyli akcje Spétki po cenach wyzszych, w
przypadku checi zbycia akcji, moga nie uzyskaé wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng podaz akcji
Spotki, wezesniej nabytych przez Inwestorow po cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwrécic¢ uwage, ze
akcjonariusze Emitenta: Forever Entertainment S.A. oraz Pan Artur Grzegorczyn ztozyli zobowigzania
ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnosc¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowg Spodtki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujgcej cenie. Emitent jednak jest spdtka innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqgzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych
Emitent planuje, iz $rodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spatki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spofki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
Srodkéw pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspdtmiernie do zaktadanych
parametrow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwa¢ finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
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Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj i
wycene instrumentdw finansowych Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze ztamaniem umow lock-up

Akcjonariusze Emitenta: Forever Entertainment S.A. oraz Pan Artur Grzegorczyn ztozyli zobowigzania
ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Spotki
kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowier uméw lock-up
oraz kwoty 7,50 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii C jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajacej date
ztozenia wniosku o wprowadzenie). Istnieje jednak ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku
uksztattowania sie kursu powyzej poziomu stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wéwczas
przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym poziomie niz wartos¢ potencjalnych zyskéw ze sprzedazy akgji,
ktére objete zostaty czasowym ograniczeniem zbywalnosci akgji.
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2 Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: MegaPixel Studio S.A.

Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Stefana Batorego 7, 81-365 Gdynia
Telefon: +48 58 728 23 43
Adres poczty elektroniczne;j: office@megapixel-studio.com
Adres strony internetowej: www.megapixel-studio.com

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
inforamcje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktdre moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

&&A K\\W YL v/ @PM

Artur Grzegorr:&)n bfgmew Deb.rck
Cztonek Zarzqdu Czfonek Zarzqdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Nyska 87 lok. 51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektroniczne;j: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku
Nr1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
wnim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.
i
wakou &,«, “

3 = -
‘ |z e ¢ i e
VJ Jarostaw Gil \ Tomasz Puzniak
iceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Blue Oak Advisory sp. z o.0.

E P ul. Nyska 87/51
a A 50-505 Wroctaw
= e KRS 0000436352

NIP §971785522, REGON 021991112
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1  Rodzaj, liczba oraz tqczna wartosé instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

» Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 111.111 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 128.889 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
124.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce 00/100). Wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Woyszczegblnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczei co do przenoszenia praw

z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Akcjonariusze Emitenta: Forever Entertainment S.A. oraz Pan Artur Grzegorczyn posiadajg uprawnienia osobiste,
zgodnie z §14 ust. 3-6 Statutu Emitenta. Szczegdtowy opis uprawnien osobistych znajduje sie w pkt. 4.20.2
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: Forever Entertainment S.A. oraz Pan Artur Grzegorczyn ztozyli zobowigzania
ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umoéw typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
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grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obrot
zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$é 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejgc¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakorczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozyé na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczagcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okre$lonych w decyzji warunkdéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, Prezes
UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokdéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpic¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzaqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdt akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
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Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy tgczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:
a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwaéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz
d) faczny obrdt, przypadajgcy na Wspdlnote Europejsky, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionédw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikow rynku oznacza to koniecznosé
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktow na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usifowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okredlone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentow finansowych;

2. w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takie informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna
byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczagcy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osoéb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze s3 to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktdra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktdrych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowaziniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposob
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze zfozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
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poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub pofaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swag wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyiszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okre$lonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymuja albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowaé,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowaé¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujagcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:
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1. zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnos$ci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opodzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosc nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentow dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomier dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta tagczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
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na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby
gtosdw w spotce publiczne;j,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

f.  liczbie gtoséw z akgcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosédw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
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wykonywania tego prawa —w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogodlnej liczby gtosédw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktdrymi zwigzane s3g prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnosza sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkow instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spdtce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktérych w sposdéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspoétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajagcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wyfacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krdtkiej sprzedazy i wybranych
aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji fgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spodtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
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a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentédw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotédw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkéw;

8. facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

9. podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale moga byé wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

=  podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majagtkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

= osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,
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— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyfgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gloséow posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spofki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby
gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spétki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktorej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogo6tu praw i obowigzkéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedaca
podmiotem podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczgcych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$é podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitalowego w spétce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akgji, lub (ii)
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osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce
osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w
ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdZ innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatdow albo akcji podmiotu
objetego ochronga, badz choc¢by nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akgcji
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12¢
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéow albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnied przystugujacych
poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.
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Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na projekty i programy
lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcq dopuszczalnosé¢ wykonywania praw z
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalqgcznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

> Emisja akcji serii C

Akcje serii C wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej.

1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 28.01.2020 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 29.01.2020 r.

2) Data przydziatu instrumentow finansowych:

Nie dotyczy. Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji, w zwigzku
z czym nie dokonywano przydziatu akcji.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

Subskrypcja prywatna obejmowata 128.889 (stownie: sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukgji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 128.889 (stownie: sto dwadziescia osiem

tysiecy osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii C byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 7,50 zt (stownie: siedem ztotych 50/100) za jedng akcje.
Akcje serii C zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wktady niepieniezne);
Akcje serii C optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewdw bankowych.

7) Liczba osoéb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegdlnych transzach:
Na akcje serii C zapisy ztozyto 8 podmiotéw.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii C zostaty przydzielone 8 podmiotom, tj. 7 osobom fizycznym i 1 osobie prawne;j.

8a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:
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Z 0s06b, ktorym przydzielono akcje serii C podmiotem powigzanym z Emitentem byfa 1 osoba zarzadzajgca Spétka,
tj. Pan Zbigniew Debicki Cztonek Zarzadu), ktéry objat 30.000 akcji serii C oraz 1 osoba nadzorujaca, tj. Panilzabela
Ryndzionek-Remesz (Cztonek Rady Nadzorczej), ktéra objeta 1.000 akcji serii C.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentdw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:
taczna wysokosé szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emis;ji akcji serii C wynosi 1.080,00 zt
netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.080,00 zt netto,
koszty wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zi,
koszty sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéow doradztwa: 0,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akcji (,,agio”)

a pozostatg ich czes$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

» Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy miato miejsce 21 transakcji na akcjach Spétki
dokonane w terminach i na warunkach zgodnych z ponizszg tabelg:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data

1. Inwestor 1 26 000 B 5,00 zt 14.09.2020r.
2. Inwestor 2 6000 C 7,50 zt 14.09.2020 r.
3. Inwestor 3 20000 A 25,00 zt 15.09.2020 .
4. Inwestor 4 20000 A 25,00 zt 15.09.2020 .
5. Inwestor 5 5000 A 33,00 zt 18.09.2020 .
6. Inwestor 6 10000 A 33,00 zt 18.09.2020r.
7. Inwestor 7 3000 A 33,00 zt 18.09.2020 r.
8. Inwestor 8 5000 A 33,00 zt 18.09.2020 .
9. Inwestor 9 5000 A 33,00 zt 18.09.2020 .
10. Inwestor 10 1000 C 25,00 zt 03.10.2020 .
11. Inwestor 11 5714 C 35,00 zt 16.10.2020 .
12. Inwestor 12 1286 C 35,00 zt 16.10.2020 .
13. Inwestor 13 4915 C 35,00 zt 16.10.2020 .
14. Inwestor 14 5714 C 35,00 zt 19.10.2020r.
15. Inwestor 15 600 C 35,00 zt 19.10.2020 .
16. Inwestor 16 3000 C 35,00 zt 20.10.2020 .
17. Inwestor 17 2900 C 35,00 zt 20.10.2020 r.
18. Inwestor 18 2857 C 35,00 zt 21.10.2020 .
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19. Inwestor 19 3014 C 35,00 zt 21.10.2020 r.
20. Inwestor 20 1820 A 33,00 zt 21.10.2020 r.
21. Inwestor 21 100 A 35,00 zt 12.11.2020 .

Zrédto: Emitent

Kurs odniesienia proponowany na pierwszy dzierh notowania akcji serii A, B i C wynosi 24,36 zt tj. poziom Sredniej
wazonej ceny sprzedazy akcji z ostatnich 12 miesiecy, ktdére poprzedzajg date sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego.

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A
Akcje serii A powstaty na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod firmg MegaPixel Studio Spotka Akcyjna
z dnia 16 lipca 2018 r. sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul. Generata J6zefa Bema nr 15/2,
przed notariuszem Barttomiejem Linde (Repertorium A nr 5429/2018), na mocy ktérego MegaPixel Studio S.A.,
decyzjg wtasciwego sadu rejonowego, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS. Tres¢ przedmiotowego
aktu zawigzania ponize;j:

UMOWA SPOLKI AKCYINEJ

§ 1. Stawajqcy oswiadczajq, Zze zawiqzujq spotke akcyjng pod firmq: MegaPixel Studio Spotka Akcyjna (zwang
dalej Spotkq).
§2.1. Kapitat zaktadowy wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda, w tym 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela serii A.
2. Wartos¢ nominalna akcji odpowiada ich wartosci emisyjnej.
3. Akcje obejmowane sq wyfqcznie za wktady pieniezne.
§ 3. Stawajgcy wyrazajq zgode na objecie catego kapitatu zaktadowego, przez zatozycieli w
nastepujqcy sposob:

1) Artur Grzegorczyn zobowiqzuje sie objg¢ 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii A i pokry¢ je w catosci

wktadem pienieznym w kwocie 50 000 (piecdziesiqgt tysiecy) ztotych;
2) Spodtka Forever Entertainment S.A. zobowigzuje sie objg¢ 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii A i pokryc je
w catosci wktadem pienieznym w kwocie 50.000.00 (piecdziesigt tysiecy) ztotych.

§ 4. Stawajqgcy powotujqg pierwszy, dwuosobowy. Zarzqd w osobach: Artur Pawet Grzegorczyn - Cztonek Zarzqdu,
Zbigniew Henryk Debicki - Cztonek Zarzqdu.
§ 5. Stawajgcy powotujq pierwszq. 6-osobowqg Rade Nadzorczq, w sktadzie:

1) Izabela Ryndzionek - Cztonek Rady Nadzorczej,

2) Kamila Maria Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej.

3) Zbigniew Bronistaw Szachniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Wskazani przez Zatozyciela - Spdtke Forever Entertainment S.A. z siedzibqg w Gdyni,
4) Sylwia Grzegorczyn - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Dawid Grzegorczyn - Cztonek Rady Nadzorczej,
6) Radosfaw Grygoruk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wskazani przez Zatozyciela - Artura Grzegorczyn.

§ 6. Stawajgcy niniejszym wyrazajq zgode na nastepujqgce brzmienie Statutu Spotki:

STATUT SPOLKI AKCYINEJ
o)
Kapitat zaktadowy
§6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A.
2. Przed zarejestrowaniem Spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000 zt
zostanie optacony w % (jednej czwartej) wysokosci. W ciggu roku od dnia zarejestrowania Spétki w Krajowym
Rejestrze Sqdowym kapitat zaktadowy zostanie optacony w cafosci.

().

Akcje zwykte na okaziciela serii A zostaty w petni optacone w dniu 11 kwietnia 2019 r.
Akcje zwykte na okaziciela serii A powstaty w wyniku rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy MegaPixel Studio
S.A. w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, tj. w dniu 6 grudnia 2018 r.

Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 lipca 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy ul. Generata J6zefa Bema nr 15/2, przed notariuszem Barttomiejem Linde (Repertorium A nr
5013/2019). Tres¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MegaPixel Studio Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdyni
z dnia 11 lipca 2019 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 111 111,10zt poprzez emisje akcji na okaziciela serii
B, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, realizowanej w ramach subskrypcji
prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg MegaPixel Studio Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, na

podstawie art. 430§ 1, 431 § 1, 431 § 2 pkt 1 oraz 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala, co nastepuje:

$1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty 111 111,10 zt
(sto jedenascie tysiecy sto jedenascie ztotych dziesie¢ groszy), tj. o kwote 11 111,10zt (jedenascie tysiecy sto
jedenascie ztotych dziesiec groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 111 111 (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie)
akcji na okaziciela serii Bo numerach od BO0O0001 do B111111 o wartosci nominalinej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w nastepujgcy sposob:

a) akcje serii B oferowane i obejmowane bedq w ramach subskrypcji prywatnej,
b) cena emisyjna akcji serii B wynosi 4,50zt (cztery ztote piecdziesigt groszy) za akcje,

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.

Strona [ 43



| MEGAPIXEL STUDIO S

c) akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wypftat z zysku za rok obrotowy 2019, tj. od
dnia 1 stycznia 2019 roku,

d) akcje serii B mogq byc¢ pokryte wytqcznie wktadami pienieznymi, przy czym wktady na pokrycie akdji serii
B zostang w cafosci wniesione przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Popodwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki bedzie wynosit 111 111,10 zt (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie
ztotych dziesie¢ groszy) i bedzie dzielit sie na 1 111 111 (jeden milion sto jedenascie tysiecy sto jedenascie)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

4. W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzgdu uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru akcji serii B,
pozbawia sie w interesie Spotki dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B.

5. Objecie akcji serii Bw ramach emisji nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spdtek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata. Oferta objecia akcji serii B, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana do nie
wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec) oséb (podmiotéw) wybranych przez Zarzqd Spotki i nie stanowi
oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. llos¢ akgji serii B oferowanych poszczegdlnym
podmiotom ustali Zarzqd.

§2
Umowy objecia akcji serii B powinny by¢ zawarte w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia podjecia niniejszej
uchwaty.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,

w tym przede wszystkim do:

a. wskazania podmiotow, do ktdrych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii B, zgodnie z § 1 ust. 5
niniejszej uchwaty;

b. ztoZenia ofert objecia akcji serii B osobom wskazanym przez Zarzqd oraz zawarcia umow objecia akcji
serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych;

c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.

$4

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie § 1 powyzej Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie zmienia § 6 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nowe nastepujgce brzmienie:

»86

1. Kapitat zaktadowy wynosi 111.111,10 ztotych (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie ztotych dziesie¢ groszy) i
dzieli sie na 1.111.111 (jeden milion sto jedenascie tysiecy sto jedenascie) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A,
2) 111.111 (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie) akcji na okaziciela serii B.

2. Przed zarejestrowaniem Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000 zt
zostat optacony w % (jednej czwartej) wysokosci. W ciggu roku od dnia zarejestrowania Spétki w Krajowym
Rejestrze Sqdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000zt zostat optacony w catosci. Akcje serii B zostaty
pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego.”

$5
Uchwata wchodzi w Zycie z chwila jej podjecia oraz z mocq obowiqgzujgcq od dnia rejestracji zmian wynikajqgcych
Z niniejszej uchwaty w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.
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Przewodniczqcy stwierdzif, ze w gfosowaniu jawnym oddano 1.000.000 gtoséw waznych — z 1.000.000 akcji,
ktorych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%, przy czym gfoséw ,za” oddano 1.000.000, przy braku
glosow ,,przeciw” i gfoséw ,,wstrzymujqcych sie”; sprzeciwow nie zgtoszono.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjefo powyziszq uchwafe.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B miata miejsce w dniu 10 wrzesnia 2019 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii C
Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 stycznia 2020 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy ul. Generata J6zefa Bema nr 15/2, przed notariuszem Barttomiejem Linde (Repertorium A nr
555/2020). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MegaPixel Studio Spotka Akcyjna z siedzibqg w Gdyni
z dnia 28 stycznia 2020 roku
w sprawie podwyizszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 124 000zt poprzez emisje 128 889 akcji na
okaziciela serii C, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, realizowanej w ramach
subskrypcji prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 Statutu Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg MegaPixel Studio Spotka Akcyjna z siedzibq w Gdyni, na
podstawie art. 430§ 1,431 § 1,431 § 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:
$1
1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzZszony z kwoty 111 111,10 zt (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie ztotych
dziesie¢ groszy) do kwoty 124 000zt (sto dwadziescia cztery tysigce ztotych), tj. o kwote 12 888,90zt

(dwanascie tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem ztotych dziewieédziesigt groszy).

2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 128 889 (sto dwadziescia osiem tysiecy
osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C128889 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:

a) akcje serii C oferowane i obejmowane bedq w ramach subskrypcji prywatnej,

b) cena emisyjna akcji serii C wynosi 7,50zt za jednq akcje,

c) akcje serii C uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wypftat z zysku za rok obrotowy 2020, tj. od
dnia 1 stycznia 2020 roku,

d) akcje serii C mogq byc pokryte wytqcznie wktadami pienieznymi, przy czym wktady na pokrycie akcji serii
C zostanq w cafosci wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Po podwyszszeniu kapitat zaktadowy Spétki bedzie wynosit 124 000zt (sto dwadziescia cztery tysigce ztotych)
i bedzie dzielit sie na 1 240 000 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

4. W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu uzasadniajgcqg powody pozbawienia prawa poboru akcji serii C,
pozbawia sie w interesie Spotki dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C.

5. Objecie akgji serii C w ramach emisji nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spotek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata. Oferta objecia akcji serii C, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana do mniej
niz 150 oséb fizycznych lub prawnych wybranych przez Zarzqd Spétki, ktore nie sq inwestorami
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kwalifikowanymi w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwiqzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE i jest wytqczona z obowiqgzku publikacji prospektu emisyjnego stosownie do tresci art. 1 ust. 4
pkt b) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych Ilub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku requlowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

llos¢ akcji serii C oferowanych poszczegdélnym podmiotom ustali Zarzgd.

$2
Umowy objecia akcji serii C powinny by¢ zawarte w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia podjecia niniejszej
uchwaty.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,

w tym przede wszystkim do:

a. wskazania podmiotéw, do ktérych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii C, zgodnie z § 1 ust. 5
niniejszej uchwaty;

b. ztoZenia ofert objecia akcji serii C osobom wskazanym przez Zarzqd oraz zawarcia umow objecia akgji serii C
w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych;

c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.

$4

W zwiqzku z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie § 1 powyzej Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie zmienia § 6 Statutu Spdtki w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe nastepujqce brzmienie:

~86

1. Kapitat zaktadowy wynosi 124 000 ztotych (sto dwadziescia cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na 1.240.000
(jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy)
kazda, w tym:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A,
2) 111.111 (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie) akcji na okaziciela serii B,
3) 128.889 (sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii C.

2. Przed zarejestrowaniem Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000 zt
zostat optacony w % (jednej czwartej) wysokosci. W ciggu roku od dnia zarejestrowania Spotki w Krajowym
Rejestrze Sqdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000zt zostat optacony w catosci. Akcje serii B i C
zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.”

$5
Uchwata wchodzi w Zycie z chwila jej podjecia oraz z mocq obowiqzujgcq od dnia rejestracji zmian wynikajgcych
Z niniejszej uchwaty w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Przewodniczqcy stwierdzit, Ze w gtosowaniu jawnym oddano 1.111.111 (jeden milion sto jedenascie tysiecy sto
jedenascie) gfoséw waznych —z 1.111.111 akgji, ktérych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%, przy czym
glosow ,,za” oddano 1.111.111 akgji, przy braku gfosow ,,przeciw” i glosow ,,wstrzymujqcych sie”; sprzeciwow
nie zgtoszono.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto powyzszq uchwafe.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 8 kwietnia 2020 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A. Strona [ 46




| MEGAPIXEL STUDIO S

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 11 wrzesnia 2020 r. podjeto uchwate nr 20 w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akcji serii A, B i C oraz dematerializacje akgji serii A, B i C w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul.
Generata Jézefa Bema nr 15/2, przed notariuszem Barttomiejem Linde (Repertorium A nr 5787/2020). Tre$é
przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponize;j:

Uchwata nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MegaPixel Studio Spétka Akcyjna z siedzibqg w Gdyni
z dnia 11 wrzesnia 2020 roku
w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C do obrotu na rynku NewConnect i ich
dematerializacji

$1

1. Na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
22020 r., poz. 89, ze zm.) (Ustawa o obrocie) Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg MegaPixel
Studio Spdtka Akcyjna z siedzibqg w Gdyni uchwala, co nastepuje:

1) Wszystkie akcje serii A, B i C Spotki (Akcje) bedq przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) (ASO), prowadzonym
w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW), po spetnieniu wynikajgcych z wlasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkow
umoZliwiajgcych wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku, oraz bedq podlega¢ dematerializacji
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z Ustawq o obrocie,
oraz

2) stosownie do art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie, Akcje zostanq zdematerializowane w zwigzku
z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) prowadzonym przez GPW.

2. 2Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spotki do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych, zwigzanych z emisjq Akcji oraz niezbednych do ich wprowadzenia do obrotu w ASO
oraz dematerializacji Akcji, a w szczegdlnosci do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia Akcji do
obrotu zorganizowanego w ASO;

2) ztoZenia Akcji do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba;

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majqgcych na celu dokonanie dematerializacji Akcji;

4) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (,KDPW”) umow, dotyczqgcych rejestracji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, Akcji, stosownie do art. 5 Ustawy
o0 obrocie, celem ich dematerializacji;

5) wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu wprowadzenia Akcji do obrotu
w ASO.

$2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodhniczgcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym oddano 1.240.000 (jeden milion dwiescie czterdziesci
tysiecy) gtoséw waznych - z akcji, ktorych udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%, przy czym gfosow ,,za”
oddano 1.240.000 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji, przy braku gfosow ,przeciw” i gloséw
»wstrzymujqgcych sie”; sprzeciwow nie zgtoszono.
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Przewodniczqcy stwierdzit, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto powyzszq uchwate.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z kréotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii B zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, Bi C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii A wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, zgodnie z §2 ust. 2 aktu
zawigzania spoétki akcyjnej MegaPixel Studio S.A. z dnia 16 lipca 2018 r.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 4,50 zt (stownie: cztery ztote 50/100) za jedng akcje, zgodnie z §1 ust. 2 lit.
b) uchwaty nr 3 NWZ z dnia 11 lipca 2019 r.

Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 7,50 zt (stownie: siedem ztotych 50/100) za jedng akcje, zgodnie z §1 ust. 2
lit. b) uchwaty nr 3 NWZ z dnia 28 stycznia 2020 r.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy, od dnia 16 lipca 2018 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., gdyz akcje te powstaty w wyniku
zawigzania Spotki. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy, od dnia 16 lipca 2018 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., zgodnie z §1 ust. 2 pkt c) uchwaty
nr 3 NWZ z dnia 11 lipca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B. Akcje
serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., zgodnie z §1 ust. 2 pkt c) uchwaty
nr 3 NWZ z dnia 28 stycznia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgcji serii C.

Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B i C sg réwne w prawach do dywidendy.
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Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 16 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2019 r.) w kwocie
476.749,74 zt, mocg uchwaty nr 5 z dnia 11 wrzesnia 2020 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie
pokryta z zyskow, ktdére zostang wypracowane przez Spoétke w kolejnych latach obrotowych.

3.4 Prawa wynikajqgce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow ograniczajacych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akgji.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spoéfki (art. 4064 KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, B i C sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH, dzien dywidendy
w spotce publicznej i spoétce niebedacej spdtka publiczng, ktdrej akcje sg zarejestrowane w depozycie papieréow
wartosciowych, ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. W § 4 przedmiotowego artykutu okreslono, iz dzien
dywidendy jest ustalany nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty
o0 podziale zysku. Jezeli uchwata ZWZ nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy piec
dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odbyc¢ sie
w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B i C wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu trzeciego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze podlega

przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
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Wiekszos¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spotce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpic¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu (nie wczesniej niz przed
uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli). Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat zaktadowy spétki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zgodnie z art.
340 § 1 KSH zastawnik i uzytkownik moga wykonywac¢ prawo gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe, oraz gdy
w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu
i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu.

3.4.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz
wykonywania prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego
dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu).
Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na
rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4062 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.
Na podstawie art. 4063 KSH § 1 na zgdanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub
uzytkownika, ktédrym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikdéw i uzytkownikdéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A, B i C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 KSH w spodtce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos$¢ to akcjonariusz Spotki moze oddac gtos drogg korespondencyjng. Udziat w Walnym Zgromadzeniu
mozna wzigc¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut Spotki stanowi
inaczej. (art. 4065 § 1 KSH).

Prawo zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzic
liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé¢ sprawdzona przez wybrang w tym

celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegolnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% og6tu gtosdw w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzagdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawieraé uzasadnienie lub

Strona [ 51

projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.




| MEGAPIXEL STUDIO S

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zZgdania zarzqdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadad zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zqdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spo6tki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséow wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akgji, ktdra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegolnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdacé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zagda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).
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Prawo zqdania udzielenia przez Zarzqd Spotki informacji dotyczqcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okre$lonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spétce z nig powigzang lub spodtce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu sp6tki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentdéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczyé
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegodlni cztonkowie tych organdw,
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— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pézniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powdédztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoéfki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zqgdania wydania Swiadectwa rejestrowego

Zgodnie z art. 328% § 1 KSH na zgdanie akcjonariusza albo zastawnika albo uzytkownika uprawnionego do
wykonywania prawa gtosu z akcji podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy wystawia imienne swiadectwo
rejestrowe. Swiadectwo rejestrowe potwierdza uprawnienia wynikajace z akgji, ktére nie mogg by¢ realizowane
wytgcznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy jest obowigzany wydaé¢ dokument Swiadectwa rejestrowego
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia zgdania. Na kazdy rodzaj akcji
wystawia sie odrebne $wiadectwo rejestrowe (art. 3285 § 1-4 KSH).

Prawo do Zqdania wydania imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu
Na zgdanie akcjonariusza uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktorym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1. KSH).

3.5  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
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uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wypfate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawgq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z § 121 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okresSlonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywacé
co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW
stosownie do § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 16 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2019 r.) w kwocie
476.749,74 zt, mocg uchwaty nr 5 z dnia 11 wrzesnia 2020 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie
pokryta z zyskow, ktére zostang wypracowane przez Spoétke w kolejnych latach obrotowych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach moze ulec zmianie i uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych:
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— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych),

—  pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie 0so6b fizycznych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spoétkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktdrym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

—  rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

— rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

—  rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rdinica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdotkach majgcych osobowosé
prawng albo wkfadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdéd stanowigcy réwnowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodow z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

1. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

2. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

3. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spodtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.
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Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie osob prawnych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowe]j o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).
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Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umoéw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akeji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktdérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.
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3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcag albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrdt papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umoéw sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
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wyfacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.

-
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: MegaPixel Studio S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Stefana Batorego 7, 81-365 Gdynia
Telefon: +48 58 728 23 43
Adres poczty elektronicznej: office@megapixel-studio.com
Adres strony internetowej: www.megapixel-studio.com
NIP: 5862339644
REGON: 381979247
KRS: 0000757077

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony, zgodnie z trescig § 4 ust. 1 Statutu Spotki.

4.3  Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spotki zawartego w dniu 16 lipca 2018 r. (Repertorium A nr
5429/2018). Rejestracja Spotki MegaPixel Studio S.A. w KRS miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn. GD.VIII
NS-REJ.KRS/23181/18/322 wydanego w dniu 6 grudnia 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
KRS pod numerem KRS 0000757077.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry
je wydat

W dniu 6 grudnia 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o wpisie spotki MegaPixel Studio S.A. do KRS. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000757077.

4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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4.5  Krotki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skrocona historia Emitenta

[J[[I-W Zawigzanie Emitenta pod firma MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni. Kapitat zaktadowy spotki
pJo)JE: 3 zostat okreslony na 100.000,00 zt i dzielit sig na 1.000.000 akgji serii A, o wartos$ci nominalnej 0,10

zt kazda. Zatozycielami spétki byli: Pan Artur Grzegorczyn oraz Forever Entertainment S.A. Do

Zarzadu powotani zostali: Pan Artur Grzegorczyn oraz Pan Zbigniew Debicki jako Cztonkowie

Zarzadu.

([ [{IFW Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc w Gdarsku Emitent zostat wpisany do KRS pod
pJoJE:3l numerem 0000757077.

pX33=L It W Zawarcie umowy z Forever Entertainment S.A. na stworzenie remake’a gry pt. Panzer Dragoon:

Yoyl Remake na platformy: PC, Google Stadia, Nintendo Switch, PlayStation 4, PlayStation 5, Xbox One,
Xbox Scarlett. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe pokrywajgce koszty produkcji
gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym*.

i [-B Zawarcie umowy z Forever Entertainment S.A. na stworzenie nowej wersji gry pt. Fear Effect:
byl Reinvented na platformy: PC, PS4, Nintendo Switch i Xbox One. Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe pokrywajgce koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na

poziomie rynkowym?*.

(X0 (-l Premiera gry pt. Phantom Doctrine na platformie Nintendo Switch.
2019
Premiera gry pt. Grave Keeper na platformie Nintendo Switch.
2019

Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
b0 s W zaktadowy podwyzszono o kwote 11.111,10 zt, tj. do kwoty 111.111,10 zt poprzez emisje 111.111
nowych akgji serii B.
LRVP X IEM Zawarcie umowy z Panem Arturem Grzegorczynem jako cedentem na przeniesienie udziatu
pJos M W przychodach do gier: (i) wyprodukowanych, ktére miaty juz swoje premiery, tj. Hollow, Lunapark
Horror VR, Atlantis VR, Startide oraz (ii) gier na etapie produkcji, tj. Sparkle 4 Tales, Hollow 2,
Shimmering Lagoon, Bikini Paradise VR, Barberian. W zamian za ww. wierzytelnosci Spotka zaptacita
na rzecz Pana Artura Grzegorczyna cene w wysokosci 375.000,00 zt, ktéra byta ptatna w ratach w
terminie do dnia 29 lutego 2020 r. Wartos¢ nabytych praw do udziatu w przychodach z tytutu
dystrybucji zostata oszacowana na podstawie oczekiwanych wptywow ze sprzedazy portfolio ww.
gier. Wiascicielem praw majgtkowych do gier pozostat Forever Entertainment S.A. Z tytutu
dystrybucji ww. gier Emitentowi przystuguje wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym?*.

ORI LGIEM Rejestracja przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
b s W wyniku emisji akcji serii B.
EYNEYZPATIE Premiera gry pt. Agony na platformie Nintendo Switch.
2019

s W-((IGLIEM Zawarcie umowy z Forever Entertainment S.A. na stworzenie nowej wersji gry pt. Panzer Dragoon
b\ Wl || Zwei: Remake na platformy: PC, Google Stadia, Nintendo Switch, PlayStation 4, PlayStation 5, Xbox
One, Xbox Scarlett. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe pokrywajgce koszty

produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym*.

([ JEW Zawarcie umowy z Forever Entertainment S.A. na stworzenie nowej wersji gry pt. The House of the
Yoyl Dead 1: Remake oraz The House of the Dead 2: Remake na platformy: PC, Google Stadia, Nintendo
Switch, PlayStation 4, PlayStation 5, Xbox One, Xbox Scarlett. Emitentowi przystuguje
wynagrodzenie jednorazowe pokrywajgce koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na

poziomie rynkowym?*.

p1- X3 oW Podjecie uchwaty przez NWZ w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
bJoiyJ\ll zaktadowy podwyzszono o kwote 12.888,90 zt, tj. do kwoty 124.000,00 zt poprzez emisje 128.889

nowych akgji serii C.

[ E3ao 4 EW Premiera gry pt. Sparkle 4 Tales na platformie Nintendo Switch.
b1 Els-l Premiera gry pt. Panzer Dragoon: Remake na platformie Nintendo Switch.
2020
RIS IEM Rejestracja przez Sad Rejonowy Gdarsk-Pétnoc w Gdansku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w wyniku emisji akcji serii C.

E:J TG IEM Zawarcie umowy z Forever Entertainment S.A. na wykonanie portowania gry pt. Dealer Simulator
bJoiyJ' @l na platforme Ninitendo Switch. Emitentowi przystuguje wynagrodzenie jednorazowe pokrywajace
koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym#*.
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1 czerwca
2020

24 sierpnia
2020

11 wrzesnia
2020

25 wrzesnia
2020

28 wrzesnia
2020

25 lutego

Premiera gry pt. Panzer Dragoon: Remake na platformie Google Stadia.

Premiera gry pt. Sparkle 4 Tales na platformie PC Steam.

Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie m.in.: (i) wyrazenia zgody na wprowadzenie
do ASO NewConnect i dematerializacje akcji serii A, B i C; (ii) zmian statutu.

Premiera gry pt. Panzer Dragoon: Remake na platformach PC Steam i PC GOG.

Premiera gry pt. Panzer Dragoon: Remake na platformie PlayStation 4.

Zawarcie umowy z niepowigzang z Emitentem osobg fizyczng na stworzenie i przeniesienie praw

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.

autorskich do gry pt. Kirigami Adventure. Zadaniem osoby fizycznej jest stworzenie gry i
przeniesienie praw autorskich na Emitenta. Osobie fizycznej przystuguje wynagrodzenie
jednorazowe pokrywajgce koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie
rynkowym w przedziale od 30% do 50% uzyskanego przez Spdtke po odliczeniu wynagrodzenia
jednorazowego, podatkéw, optat licencyjnych oraz optat pobieranych przez platformy dystrybucji
gier lub innych podobnych obcigzen. Premiera gry planowana jest na 4Q 2021r.

* poziom wynagrodzenia dodatkowego jest indywidualnie negocjowany dla kazdego projektu na poziomie 30% +/- 5%
wynagrodzenia uzyskanego przez Forever Entertainment S.A. po odliczeniu wynagrodzenia jednorazowego, podatkéw, optat
licencyjnych oraz optat pobieranych przez platformy dystrybucji gier lub innych podobnych obcigzer.

Zrédto: Emitent

2021

4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) witasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosic
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta
Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogélnej

Liczba glosow liczbie gtosow (%)

Liczba akgji (szt.)

A 1000 000 1000 000 80,65% 80,65%

B 111111 111111 8,96% 8,96%

C 128 889 128 889 10,39% 10,39%
Suma 1240 000 1240000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
124.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na 1.240.000 (stownie: jeden milion
dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujacy
sposob:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 111.111 (stownie: sto jedenascie tysiecy sto jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 128.889 (stownie: sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat dziewiec¢) akcji zwyktych na

okaziciela serii C.
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Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkdéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich. Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Emitenta na pokrycie strat bilansowych
Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedg dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz
8% rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ réwng wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadaé:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikdw majatku trwatego,

®  pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyziszong wysokos¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyziszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze opfacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapital wtasny Emitenta (w z1)

< Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2020r. 31.12.2019r.
Kapitat (fundusz) wtasny 1707 172,91 121 800,76
Kapitat (fundusz) podstawowy 124 000,00 111 111,10
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1440 110,00 487 439,40

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

- ) y .. 1440110,00 487 439,40
nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
—  kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -476 749,74 0,00
Zysk (strata) netto 619 812,65 -476 749,74
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent
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4.6a  Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnié¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajagc w imieniu MegaPixel Studio S.A., niniejszym o$wiadczamy, ze wedfug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

(ZLQW.QL ﬂ(J( / :

Artur Grzegorc Zbiﬂiew Debicki
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Dokumentu Informacyjnego.

W okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zaktadane potrzeby kapitatowe
Emitenta wyniosg ok. 2.500 tys. zi, tj.:
—  koszty state nieosobowe na poziome ok. 390 tys. zt (utrzymanie biura, zakupy i ustugi pozostate oraz
koszty upublicznienia w ASO na rynku NewConnect);
—  koszty produkcji nieosobowe na poziomie ok. 110 tys. zt (komputery, monitory i oprzyrzgdowanie,
oprogramowanie podstawowe);
—  koszty produkcji osobowe na poziomie ok. 1.750 tys. zt (wynagrodzenia zespotow deweloperskich);
—  koszty administracji z narzutami na poziomie ok. 250 tys. zt (wynagrodzenia administracji, zarzadu, rady
nadzorczej).

Spotka zaktada pokrycie ww. potrzeb kapitatowych z nastepujacych Zrddet: (i) wptywy wynagrodzen
jednorazowych z zawartych uméw z Forever Entertainment S.A., (ii) wptywy wynagrodzen dodatkowych ze
sprzedazy wydanych gier oraz (iii) wptywy wynagrodzen dodatkowych z gtéwnych premier gier planowanych na
2021 r., ktére na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego sg na koncowym etapie produkcji.

Zgodnie z informacjg Zarzadu Spoétki, zaktadane wptywy do Emitenta znaczgco przekroczg poziom zaktadanych
potrzeb kapitatowych.

4.6b  Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujqce co
najmniej organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji,
cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w
inny sposob, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu
Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie s3 przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqgcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych lub nadzorczych Emitenta lub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem stowarzyszonym, nalezacym do
Grupy Kapitatowej Forever Entertainment S.A. Akcjonariusz Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni
posiada tgcznie 479.900 akcji Spétki stanowigcych 38,70% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajgcych do 479.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 38,70% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 11 Podstawowe dane o Forever Entertainment S.A.

Firma: Forever Entertainment S.A.

Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych
Udziat w kaplFaIe zaktadowym 38,70%
Emitenta:
Udziat w ogolnej liczbie gtosow 38,70%

na WZ Emitenta:

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego powigzania kapitalowe Emitenta z Forever Entertainment
S.A. istotnie wptywajg na dziatalnos¢ Spotki. W zawieranych umowach Forever Entertainment S.A. petni role
zamawiajacego, a Emitent wykonawcy gier. Spotka zobowigzuje sie do stworzenia gry, a nastepnie przeniesienia
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jej autorskich praw majgtkowych na zamawiajgcego, w zamian za co Emitentowi przystuguje: (i) wynagrodzenie
jednorazowe za wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Stanowi ono udziat w przychodach ze
sprzedazy gry do uzytkownikéw koricowych, ktérego wysokosé pomniejszana jest o wynagrodzenie jednorazowe,
podatki, opfaty licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy dystrybucji gier. Zgodnie z informacjami
przekazanymi przez Spotke, pomiedzy Emitentem a Forever Entertainment S.A. miaty miejsce wzajemne
transakcje. W pierwszym roku obrotowym transakcje stanowity 900.335,07 zt przychoddw netto ze sprzedazy
Spotki, tj. 100,00% wszystkich przychoddéw oraz 80.317,28 zt kosztdw, tj. 5,29% kosztow dziatalnosci operacyjnej.
W okresie 2020 r. transakcje stanowity 1.695.774,08 zt przychoddéw netto ze sprzedazy, tj. 99,98% wszystkich
przychoddéw oraz 8.500,00 zt kosztéw, tj. 0,37% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Forever Entertainment S.A.
petni role wydawcy wszystkich gier Emitenta, dlatego w sensie ekonomicznym petni role pfatnika jego udziatu w
przychodach ze sprzedazy gier, ktérych odbiorcg koncowym sg zawsze gracze nabywajacy produkty Spoétki. W
konsekwencji, pomimo powyzszego poziomu transakcji powigzanych, sytuacja finansowa Emitenta jest w petni
zalezna od rynkowego popytu graczy na tworzone remake’i oraz portowane gry Emitenta.

Powigzania organizacyjne pomiedzy cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta a Grupg Kapitatowg Forever
Entertainment S.A. wskazano w pkt 4.11 b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitalowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek

jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepuja powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem Iub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Artur Grzegorczyn, Cztonek Zarzadu Spotki,
jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 431.980 akcji, stanowiacych 34,84% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 431.980 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 34,84% udziatu
w ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) wiascicielem jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Mad-Man.eu Artur Grzegorczyn, ktdra
zajmowata sie produkcjg gier komputerowych. W dniu 4 wrzesnia 2019 r. zostata zawarta umowa
przelewu wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a Panem Arturem Grzegorczynem jako cedentem na
przeniesienie udziatu w przychodach do gier: (i) wyprodukowanych, ktére miaty juz swoje premiery, tj.
Hollow, Lunapark Horror VR, Atlantis VR, Startide oraz (ii) gier na etapie produkgji, tj. Sparkle 4 Tales,
Hollow 2, Shimmering Lagoon, Bikini Paradise VR, Barberian. Wtascicielem praw majgtkowych do gier
pozostat Forever Entertainment S.A. W zamian za ww. wierzytelnosci Spdétka zaptacita na rzecz Pana
Artura Grzegorczyna cene w wysokosci 375.000,00 zt, ktéra byta ptatna w ratach w terminie do dnia 29
lutego 2020 r. Wartos¢ nabytych praw do udziatu w przychodach z tytutu dystrybucji zostata oszacowana
na podstawie oczekiwanych wptywdéw ze sprzedazy portfolio ww. gier. Z tytutu dystrybucji ww. gier
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Emitentowi przystuguje wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym?. W 2020 r. przychody ze
sprzedazy ww. gier wyniosty 118,3 tys. zt, co oznacza osiggniecie 32% zwrotu na transakcji za ten okres.
Ponadto kilka tytutéw z umowy cesji bedzie wydane w 2021 r., w tym Hollow 2 co oznacza, ze portfel
ww. gier bedzie przynosit dtugoterminowe korzysci.

Celem zawarcia przedmiotowej umowy byto przeniesienie praw do udziatu w przychodach do wczesniej
realizowanych projektow przez Pan Artura Grzegorczyna i skupienie sie na pracy w ramach dziatalnosci
Emitenta. W dniu 30 marca 2020 r. dziatalno$¢ zostata zawieszona i zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu

Spétki nie bedzie dalej wznawiania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Zbigniew Debicki, Cztonek Zarzadu Spétki,
jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 62.000 akcji, stanowigcych 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 62.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,00% udziatu
w ogélnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,
b) mezem Pani Kamili Debickiej (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki).
c) Prezesem Zarzadu Forever Entertainment S.A.,
d) Cztonkiem Zarzagdu UF Games S.A,,
e) Cztonkiem Zarzadu Storm Trident S.A,,
f)  Cztonkiem Zarzadu Fearful Entertainment S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Zbigniew Szachniewicz, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spoéfki, jest:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Forever Entertainment S.A.,

b) Przewodniczacy Rady Nadzorczej UF Games S.A.,

c) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Storm Trident S.A.,

d) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Fearful Entertainment S.A.,

e) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Forever Seed Fund S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Kamila Debicka, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) zong Pana Zbigniewa Debickiego (Cztonek Zarzgdu Spotki),

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Forever Entertainment S.A.

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej UF Games S.A.,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej Storm Trident S.A.,

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej Fearful Entertainment S.A.,

f)  Cztonkiem Rady Nadzorczej Forever Seed Fund S.A.

c¢) Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organow zarzqdzajacych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organow zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu

przepisdw ustawy o ofercie publicznej.

1 poziom wynagrodzenia w przedziale od 30% do 50% kwot uzyskanych przez Forever Entertainment S.A. po odliczeniu
wynagrodzenia zaptaconego cedentowi, podatkow, opfat licencyjnych oraz optat pobieranych przez platformy dystrybucji gier
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W dniu 11 maja 2020 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie
wystepuja zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzgcymi w sktad organdw Spétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towarow i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdélnych produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

MegaPixel Studio S.A. dziata na rynku gier wideo jako studio deweloperskie specjalizujgce sie w tworzeniu
remake’éw klasycznych tytutéw. Dodatkowo Spdtka zajmuje sie portowaniem gier na Nintendo Switch
i pozostatem platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje zajmowac sie kreowaniem wtasnych marek. Spétka
produkuje gry w kooperacji z jednym z najwiekszych potentatéw gamingu na swiece, tj. z japonska firmg SEGA.
Emitent tworzy remake’i czterech gier na licencji tej firmy pt. Panzer Dragoon i Panzer Dragoon Il: Zwei oraz The
House of the Dead i The House of the Dead 2.

MegaPixel Studio S.A. stanowi potfagczenie doswiadczenia akcjonariuszy Spotki i oséb nig zarzadzajacych, co

umozliwito zbudowanie unikalnego modelu biznesowego z trwatymi przewagami konkurencyjnymi. Spotka

zostata zatozona w lipcu 2018 r. i zarejestrowana w grudniu tego samego roku. Emitent zarejestrowany jest

w Gdyni, z kolei faktycznie wykonywana dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke (dziatalnos$¢ deweloperska)

prowadzona jest we Wroctawiu, gdzie gtdwny zespdt Spotki liczy tacznie 39 osdb. Zatozycielami Emitenta byli:

Forever Entertainment S.A. oraz Pan Artur Grzegorczyn, ktérzy objeli po 50,00% kapitatu zaktadowego.

Jednoczesnie Pan Artur Grzegorczyn oraz Pan Zbigniew Debicki zostali powofani na stanowiska Cztonkdw Zarzadu

Spotki. Wspomniane osoby odznaczajg sie szeregiem kompetencji:

= Forever Entertainment S.A., gtdwny akcjonariusz Spétki, notowana od blisko 10 lat rynku NewConnect, jest
najwiekszym w Europie oraz trzecim najwiekszym wydawca gier na konsole Nintendo Switch na swiecie (pod
wzgledem liczby wydanych tytutéw), z tagcznym portfolio przekraczajagcym 80 tytutéw. Konsola Nintendo
Switch jest obecnie najlepiej sprzedajacg sie konsolg na Swiecie z przeszto 61 min sprzedanych sztuk.

®=  Pan Artur Grzegorczyn, Cztonek Zarzadu i akcjonariusz Spotki, posiada ponad 15-letnie doswiadczenie
zawodowe w tworzeniu i produkcji gier oraz zarzadzaniu zespotami deweloperskimi. Po kilku latach
zdobywania doswiadczenia przy produkcjach gier klasy AAA otworzyt swoje pierwsze studio Mad-Man.eu
Artur Grzegorczyn, ktére zrealizowato takie projekty jak The Sparkle czy prototyp lesabel oraz wspéttworzyt
gre Hollow. Po kilku latach niezaleznej dziatalnosci portfolio jego firmy rozrosto sie o projekty VR realizowane
dla chiniskich oraz brytyjskich klientdéw, co pomogto mu stworzy¢ jego pierwszy, niezalezny biznes w branzy
interaktywnej rozrywki. W pdzniejszym okresie we wspotpracy z Forever Entertainment S.A. stworzyt
projekty m.in. takie jak gra Hollow. Sukces tych projektéw byt wynikiem udanej i dtugoletniej relacji
biznesowej. Wspdlne plany, strategia oraz sukcesy wczesniejszych projektéw doprowadzity do utworzenia
MegaPixel Studio S.A.

= Pan Zbigniew Debicki, Prezes Forever Entertainment S.A. oraz Cztonek Zarzadu i akcjonariusz Spétki, posiada
blisko 20-letnie doswiadczenia w branzy gamedev. Od 16 lat z sukcesem realizuje przedsiewziecia z branzy
gier wideo. Jego bogate doswiadczenie w rynku gier, w tym wyjatkowe miedzynarodowe kontakty
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biznesowe, uzupetnione o do$wiadczenie w zarzadzaniu spo6tka publiczng notowang od blisko 10 lat na rynku
NewConnect, stanowig silne wsparcie w rozwoju dziatalnosci MegaPixel Studio S.A.

Strategia Forever Entertainment S.A. zaktada przejmowanie i budowanie niezaleznych zespotéw deweloperskich,
ktére dzieki wspodtpracy z Forever Entertainment S.A. majg zapewniony stabilny rozwdj w oparciu o zlecenia
pozyskiwane od Forever Entertainment S.A., co nie wyklucza tworzenia przez te zespoty wtasnych produkgji,
ktére bedg wydawane miedzy innymi we wspdtpracy z Forever Entertainment S.A. Wspdtpraca ta zapewnia
komfort rozwoju MegaPixel Studio S.A., ktdra stopniowo zwieksza zatrudnienie o utalentowanych programistéw
i grafikdbw, gwarantujgcych najwyzszg jakos¢ jego produkcji. Dzieki tej wspotpracy Spotka pozyskuje i realizuje
najbardziej wymagajgce produkcje jak np. Panzer Dragoon: Ramake.

Zlecenia produkcji remake’dw i portowania gier Emitent realizuje na podstawie umdéw zawartych z Forever
Entertainment S.A. W zawieranych umowach Forever Entertainment S.A. petni role zamawiajgcego, a Emitent
wykonawcy gier. Spétka zobowigzuje sie do stworzenia gry, a nastepnie przeniesienia jej autorskich praw
majgtkowych na zamawiajgcego, w zamian za co Emitentowi przystuguje: (i) wynagrodzenie jednorazowe za
wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Stanowi ono udziat w przychodach ze sprzedazy gry do
uzytkownikow korcowych, ktérego wysokos¢ pomniejszana jest o wynagrodzenie jednorazowe, podatki, optaty
licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy dystrybucji gier. Zatem istotnym elementem umodw Spotki
z Forever Entertainment S.A. jest zagwarantowany udziat Emitenta w przychodach (z ang. revenue share, RS) ze
sprzedazy wyprodukowanych tytutéw oraz wynagrodzenie jednorazowe Spétki za stworzenie danej gry. Dzieki
temu oprocz wptywdw za stworzenie danej produkcji, kazdorazowo negocjowanych, MegaPixel Studio S.A. ma
mozliwos¢ osiggniecia nielimitowanych zyskéw z tytutu wyprodukowanych gier. Forever Entertainment S.A. petni
role wydawcy wszystkich gier Emitenta, dlatego w sensie ekonomicznym petni role ptfatnika jego udziatu w
przychodach ze sprzedazy gier, ktorych odbiorcg koncowym sg zawsze gracze nabywajacy produkty Spotki.
Ponadto Spétka, bazujac na stabilnej sytuacji finansowej, moze rozwija¢ wtasne produkcje oraz pozyskiwaé nowe
zlecenia od zewnetrznych podmiotow.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w portfolio gier Emitenta znajduje sie tacznie 9 gier, ktére
Spétka wyprodukowata, portowata lub przejeta prawa do udziatu w przychodach. Na konsole Nintendo Switch
przeznaczonych jest 7 gier, na PC 6 gier, a na Xbox, PS4 i Google Stadia po 1 grze. Najwazniejszym
dotychczasowym produktem tego typu jest gra pt. Panzer Dragoon: Remake, ktéra jest nowg odstong kultowej
gry Panzer Dragoon od firmy SEGA. Wielkim wyrdznieniem gry byfa jej prezentacja na dwdch branzowych
wydarzeniach Nintendo Direct tj.: E3 2019 i Nintendo Direct 2020, a takze premiera w trybie "shadow drop",
ktéry polega na trzymaniu w tajemnicy terminu wydania gry do ostatniej minuty przed jej ogtoszeniem. Ponadto
na rynku japonskim gra przez dtugi czas utrzymywata sie w top 50 najlepiej sprzedajgcych sie tytutow. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego tgcznie sprzedano ok. 100 tys. sztuk tej gry.

Produkty Emitenta beda sprzedawane na catym swiecie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem
sieci Internet gracze majg mozliwos¢ kupna gier wyprodukowanych czy portowanych przez Spoétke. Jest to cecha
charakterystyczna gier, ktére sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem
dedykowanej platformie dystrybucyjnej Nintendo eShop.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w portfolio gier Emitenta znajduje sie tacznie 9 gier, ktére
Spdétka wyprodukowata, portowata lub przejeta prawa do udziatu w przychodach. Na konsole Nintendo Switch
przeznaczonych jest 7 gier, na PC 6 gier, a na Xbox, PS4 i Google Stadia po 1 grze. Nalezy réwniez wskazaé, iz 4 gry
z portfolio wydane sg na wiecej niz jedng platforme. Wydawcg wszystkich gier jest Forever Entertainment S.A.,
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ktdra jest rowniez wtascicielem praw majatkowych do ponizszych gier. Ponizej przedstawiono tabele opisujaca

produkty Spotki.

Tabela 12 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Dat C Wol
Platforma @ .a ena © ume:n Zakres prac  Wynagrodzenie
premiery regularna sprzedazy
Nintendo ortowanie jednorazowe
1. Agony . 31.10.2019 19,99 USD 97 tys. P oraz udziat
Switch gry
w przychodach
Grave Nintendo ortowanie jednorazowe
Keeper Switch 27.06.2019 19,99 USD 36 tys. P ; oraz udziat
P gy w przychodach
. . jednorazowe
Phantom — Nintendo 0 - 5519 19,99 USD 96 tys. portowanie — * . dziat
Doctrine Switch gry
w przychodach
Nintend
INENCAO - 56.03.2020 24,99 USD
Switch
Limited
Run 24.04.2020 39,99 USD
A Games*
" Panzer PS4 28.09.2020 104,00 PLN . jednorazowe
produkcja .
Dragoon: ok. 100 tys. remake’a ar oraz udziat
Remake PC 25.09.2020 89,99 PLN gry w przychodach
Google
. 1.06.202 .d.
Stadia 01.06.2020 n.d
Amazon 29.11.2020 n.d.
Xbox 11.12.2020 24,99 USD
Nintendo ., 1> 2018 19,99 USD 318 tys.
Switch
5 Hollow umowa cesji udziat w
: XBOX  14.06.2019 92,49 PLN 8 tys. wierzytelnoéci  przychodach
PC 17.11.2017 71,99 PLN 14 tys.
Nintendo
6 Sparkle 4 Switch 30.01.2020 9,99 UsD L5 tys. umowa cesji udziat w
Tales pC 24.08.2020 3599 PLN 103 szt. wierzytelnosci  przychodach
Lunapark umowa cesji udziat w
Horror VR PC 09.03.2018 /19 PLN 2,5 1ys. wierzytelnosci  przychodach
8. Atlantis VR PC  03.11.2018 7,19 PLN 7,3 tys. umowa cesji - udziaf w
wierzytelnosci  przychodach
Nintendo
o Startide Switch 25.10.2018 9,99 USD 21 tys. umowa ces;ji udziat w
' ierzytelnosci hodach
PC  08.09.2017 35,99 PLN 8 tys. wierzyteinosal - przychodac
* sprzedaz pudetkowa

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono opis gier Spotki przeznaczonych do sprzedazy.

Panzer Dragoon: Remake
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Nowa odstona kultowej gry Panzer Dragoon — wierny

oryginatowi remake wzbogacony o ulepszong grafike
i system sterowania dopasowany do wspdtczesnych
standarddw gier. Gracz spotyka dwa zbudzone smoki
z pradawnych czaséow. W dtoni dzierzy pistolet
z przesztosci, a jego przewodnikiem jest uzbrojony
niebieski smok. Zadaniem jest powstrzymanie

Czarnego Smoka przed dotarciem do Wiezy.

W dniu 26 marca 2020 r. odbyta sie pierwsza premiera gry na Nintendo Switch. Wprowadzona zostata do
sprzedazy w trybie "shadow drop" na rynek amerykanski i europejski. Ten tryb wprowadzenia do sprzedazy,
polega na trzymaniu w tajemnicy terminu wydania gry do ostatniej minuty przed jej ogtoszeniem, dzieki czemu
uzyskuje sie efekt zaskoczenia graczy, ktory zostaje dodatkowo zintensyfikowany prezentacjg gry na waznym
medialnym wydarzeniu. Nintendo Direct jest jednym z najwazniejszych wydarzen branzy growej. Gra Panzer
Dragoon: Remake prezentowana byta na az dwdch Nintendo Direct: E3 2019 i Nintendo Direct 2020, co byto dla
niej wielkim wyrdznieniem. W dniu 27 marca 2020 r. rozpoczeta sie przedsprzedaz gry w wersji pudetkowej na
konsole Nintendo Switch poprzez firme Limited Run Games. Sprzedaz ta zakonczyta sie w dniu 24 kwietnia 2020
r. Po pierwszym weekendzie po premierze przychody ze sprzedazy gry Panzer Dragoon: Remake (wersji zaréwno
pudetkowej jak i elektronicznej) na platformie Nintendo Switch przekroczyly ponad dwukrotnie poniesione
koszty produkcji gry. W dniu 2 kwietnia 2020 r. gra Panzer Dragoon: Remake miata swojg premiere w sklepie
Nintendo na rynku japonskim, gdzie przez dtugi czas utrzymywata sie w top 50 najlepiej sprzedajacych sie
tytutow.

Agony

Gracz rozpoczyna swojg droge jako udreczona dusza,
bez wspomnien o swojej przesztosci. Posiada jednak
umiejetnos¢ przejmowania kontroli nad ludZmi i
demonami, a to pomoze jej przetrwac.

Grave Keeper

Grave Keeper to gra typu 'hack and slash' w $wiecie
fantasy koncentrujgca sie na walce z Krdlem
Szkieletow. Gracz ma okazje zosta¢ bohaterem i
walczy¢ z potworami, mrocznymi szkieletami,
magami i innymi ztoczyncami w najgtebszych
lochach.

Strona [ 73



X | MEGAPIXEL STUDIO SA

4

Phantom Doctrine
\ Gracz wraca do roku 1983. Swiat drzy w lodowatych
szponach zimnej wojny i stoi na skraju zniszczenia.
Los ludzkosci spoczywa w jego rekach, gdy agenci
stawiajg czota szpiegom wroga w taktycznych
misjach.

Gracz jako potencjalny cztonek zatogi na Shakhter-1,
pierwszym goérniczym statku kosmicznym, zbiera
zasoby z atmosfery Jowisza. Shakhter-1 zaopatruje
pozbawiong zasobow Ziemie. Dzieki Shakhter-1
ludzkos$é nie musi juz polegaé na weglu czy ropie.

Gracza wkracza w glebiny jasnego i spokojnego
miejsca na szczycie ewolucji. Ma okazje zbadac
pustke i znalezé¢ swoje przeznaczenie. Zostac
wspaniatg istotg i odkry¢ swdj potencjat w
wyjatkowej historii.

Gracz wybiera sie na dzika przejazdzke po
opuszczonym (czy na pewno?) parku rozrywki.
Wskakuje do wozka i wybiera sie na szalong, nocna
przejazdzke posrod szkieletéw, nietoperzy
zaplatanych we wtosy i pajgkow.

Gracz wchodzi do podwodnego $wiata tetnigcego
zyciem. Wodne istoty poprowadzg go przez
tajemnicze gtebiny i odkryjg zakatki, pieknego,
oceanicznego krajobrazu.
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Startide

Gracz pilotuje elitarne Interstellar Recon Mecha
wyposazony w unikalny zestaw broni i specjalnych
umiejetnosci. Bada galaktyke, odkrywa jej historie
i sprawdza swoje umiejetnosci w epickich bitwach
z najbardziej przerazajgcymi kosmicznymi rasami.

4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

Spoétka planuje premiery kolejnych 10 gier na platformy: Nintendo Switch, PC, XBOX oraz PS4. Wydawcg
wszystkich gier bedzie Forever Entertainment S.A., ktdra jest réwniez wtasdcicielem praw majatkowych do
wiekszosci gier. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkty, ktére Spdtka planuje przeznaczyé do
sprzedazy.

Tabela 13 Produkty planowane do sprzedazy*

Planowany
Platforma termin Zakres prac Wynagrodzenie
premiery*
The Dealer Nintendo . jednorazowe oraz
L Simulator Switch Q2/Q3 2021 portowanie gry udziat w przychodach
Fear Effect Nlnt.endo .
2 Reinvented: Switch, b.d rodukcja remake’a gr Jednorazowe oraz
’ ' PS4, Xbox o P ) &Y dziatw przychodach
Remake
One, PC
3 lesabel: Remake Nintendo Q32021 rodukcja remake’a gr Jednorazowe oraz
’ ’ Switch P ) &Y udziatw przychodach
Panzer Dragoon Il . , jednorazowe oraz
4. Zwei: Remake b.d. b.d. produkcja remake’a gry udziat w przychodach
The House of the Nintendo . , jednorazowe oraz
> Dead: Remake Switch 2021 produkcja remake’a gry udziat w przychodach
The House of the . , jednorazowe oraz
6. Dead Il: Remake b.d. b-d. produkcja remake’a gry udziat w przychodach
Nintendo jednorazowe oraz
7. Hollow 2 Switch, Q2/Q3 2021 produkcja gry udziat w przychodach
PS4, PC
8.  Shimmering Lagoon b.d. b.d. u'mowa CESJI' udziat w przychodach
wierzytelnosci
9. Bikini Paradaise VR b.d. b.d. u.mowa ces!|. udziat w przychodach
wierzytelnosci
10. Barberian b.d. b.d. umowa cesJi udziat w przychodach

wierzytelnosci

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent

W zwigzku z mozliwoscig zmiany terminu premier gier, Zarzagd MegaPixel Studio S.A. oswiadcza, iz aktualny plan
wydawniczy gier na dany rok kalendarzowy publikowany bedzie co kwartat w zakresie odpowiadajagcym ww.
tabeli i zamieszczany bedzie w raportach kwartalnych Spétki.
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4.12.1.4 Struktura przychodéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy produktéw wedtug tytutow
w okresie pierwszego roku obrotowego, 2020 r. oraz | kwartatu 2021 r.

Tabela 14 Struktura rodzajowa przychoddéw netto ze sprzedazy Emitenta wedtug tytutow w okresie
2018-2019% 2020 r. oraz I kwartatu 2021 r. (w zi)

Wyszczegélnienie 2018-2019* 2020 1Q 2021
Panzer Dragoon: Remake 579 291,66 1151 269,30 374 788,89
Panzer Dragoon Il Zwei: Remake 0,00 130901,04 150 000,00
The House of the Dead: Remake 0,00 122 108,48 60 000,00
Hollow 23 748,58 114 295,31 31785,02
Fear Effect Reinvented 68 800,00 108 000,00 0,00
Phantom Doctrine 58 013,03 44 995,60 4 046,81
Agony 100 000,00 13 207,65 5236,43
Pozostate tytuty gier 65 533,63 10 996,70 1383,69
Pozostate przychody 500,00 267,75 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 895 886,90 1696 041,83 627 240,84

* pierwszy rok obrotowy Emitenta trwat od 16.07.2018 r. do 31.12.2019 r.
Zrédto: Emitent

W okresie pierwszego roku obrotowego Emitent uzyskat 895.886,90 zt przychoddéw ze sprzedazy produktow.
Zdecydowanie najwiekszy udziat w przychodach (64,66% udziatu) w tym okresie miata gra Panzer Dragoon:
Remake, ktéra wygenerowata 579 291,66 zt. Kolejne tytuty to: Agony, Fear Effect Reinvented, Phantom Doctrine
oraz Hollow, ktére odpowiadaty za zdecydowanie mniejszy udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta, tj.
odpowiednio: 11,16%, 7,68%, 6,48% oraz 2,65%. Ponadto pozostate 6 tytutdow gier odpowiadato za 65 533,63 zf,
tj. 7,31% udziatu w przychodach ze sprzedazy produktow.

W 2020 r. Spotka wygenerowata 1.696.041,83 zt przychoddw ze sprzedazy produktéw. W tym okresie ponownie
najwiekszy udziat w przychodach miata gra Panzer Dragoon: Remake, ktdra uzyskata 1.151.269,30 zt, co stanowito
67,88% przychodéw. Drugim tytutem pod tym wzgledem byta gra Panzer Dragoon Il Zwei: Remake, z ktorej Spotka
osiaggneta przychody za wykonanie gry w wysokosci 108.000,00 z1, tj. 7,72% przychoddéw. Trzecim tytutem byta
gra The House of the Dead: Remake, za wykonanie ktdrej Emitent otrzymat przychody na poziomie 122 108,48
zt, tj. 7,20% przychoddéw. Kolejne pod tym wzgledem tytuty to: Hollow, Fear Effect Reinvented, Phantom Doctrine
i Agony, ktore posiadaja nastepujacy udziat w przychodach: 6,74%, 6,37%, 2,65% i 0,78%. Nalezy tez wskazac¢,
Ze pozostate tytutéw gier uzyskato 10 996,70 zt, co stanowito 0,65% przychoddw ze sprzedazy.

W pierwszych trzech miesigcach 2021 r. Emitent osiggnat 627.240,84 zt przychoddéw netto ze sprzedazy
produktéw. Najwiekszy udziat w sprzedazy przypadt na gre Panzer Dragoon: Remake, z ktérej wygenerowat
374.788,89 zt, co stanowito 59,75% przychoddw. Drugg gra w tym ujeciu byta Panzer Dragoon |l Zwei: Remake ze
sprzedaza na poziomie 150 000,00 zt (23,91% udziatu w sprzedazy). Trzecim tytutem byt The House of the Dead:
Remake, ktory osiggnat 60 000,00 zt (9,57% udziatu w sprzedazy). Ostatnig gra, ktéra wygenerowata istotny
przychéd byt Hollow z wynikiem 31 785,02 zt (5,07% udziatu w sprzedazy). Pozostate gry wygenerowaty taczna

sprzedaz 10.666,93 zt (1,70% udziatu w sprzedazy).
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Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedazy produktéw wedtug platform
w okresie pierwszego roku obrotowego, 2020 r. oraz | kwartatu 2021 r.

Tabela 15 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy Emitenta wedtug platform w okresie
2018-2019% 2020 r. oraz I kwartatu 2021 r. (w z1)

Wyszczegodlnienie 2018-2019* 2020 1Q 2021
Nintendo Switch 191 106,89 818 389,16 183 551,49
xBox One 0,00 12 986,62 17 923,28
Google Stadia 212 901,12 142 204,44 268,33
Limited Run Games 0,00 135 186,82 179 347,20
Amazon Luna 0,00 154 393,20 0,00
PC — Steam 0,00 52 312,85 28 013,03
Pozostate platformy 4 578,89 13.291,47 8 137,51
Przychody jednorazowe za wykonanie gry 486 800,00 367 009,52 210 000,00
Pozostate przychody 500,00 267,75 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 895 886,90 1696 041,83 627 240,84

* pierwszy rok obrotowy Emitenta trwat od 16.07.2018 r. do 31.12.2019 r.
Zrédto: Emitent

W pierwszym roku obrotowym najwiecej przychodéw Emitent uzyskat w ramach wynagrodzenia jednorazowego
za wykonanie gier w wysokosci 486 800,00 zt, co stanowito 54,37% przychoddw ze sprzedazy. Ponadto Emitent
uzyskat przychody ze sprzedazy z platform Google Stadia w wysokosci 212 901,12 zt (udziat na poziomie 23,78%
przychoddw) i Nintendo Switch w wysokosci 191 106,89 zt (udziat na poziomie 21,34%).

W 2020 r. Emitent zdecydowanie najwiecej przychoddéw uzyskat ze sprzedazy gier na konsoli Nintendo Switch
w wysokos$ci 818.389,16 zt, co stanowi 48,25% przychoddéw ze sprzedazy produktéw. Kolejnymi kanatami
dystrybucyjnymi gier Emitenta byty: Amazon Luna, Google Stadia i sprzedaz pudetkowa przez Limited Run Games,
ktére uzyskaty przychody na poziomie odpowiednio: 154.393,20 zt, 142.204,44 zt i 135 186,82 zt. Mniej Spodtka
uzyskata z platofrmy PC-Steam i xBox One, tj. odpowiednio 52.312,85 zt i 12.986,62 zt. Ponadto Emitent uzyskat
przychody jednorazowe za wykonanie gier w wysokosci 367.009,52 zt. Pozostate platformy sprzedazowe gier
Spoétki odpowiadaty za 13.291,47 zt przychoddw ze sprzedazy produktéw.

W | kwartale 2021 r. Emitent uzyskat 417.240,84 zt ze sprzedazy szesciu gier na jedenastu platformach
sprzedazowych, co stanowito 66,52% przychodéw ze sprzedazy produktdw oraz 210.000,00 zt przychodéw
jednorazowych za wykonanie gier, stanowigc 33,48% sprzedazy. Najwiecej przychoddéw Spétka uzyskata ze
sprzedazy gier na platformie Nintendo Switch na poziomie 183.551,49 zt oraz sprzedazy pudetkowej przez
Limited Run Games na poziomie 179.347,20 zt. Ponadto Emitent osiggat przychody z platform: PC — Steam, xBox
One, Google Stadia, osiggajac nastepujace przychody: 28.013,03 zt, 17.923,28 z1, 268,33 zt. Pozostate platformy
sprzedazowe odpowiadaty za 8.137,51 zt przychoddw ze sprzedazy produktow.

Ponadto ww. okresach istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z nimi stanowita dodatnia zmiana
stanu produktéw. W pierwszym roku obrotowym pozycja ta wyniosta 105 tys. zt, co stanowito 10,5% przychoddw
netto i zrGwnanych z nimi w tym okresie. W 2020 r. dodatnia zmiana stanu produktow wyniosta 1.299,5 tys. zt
(stanowita 43,4% przychodow tgcznie), a w | kwartale 2021 r. 377,8 tys. zt (stanowita 37,6% przychoddw tacznie).
Nalezy wskaza¢, iz zmiana stanu produktéw wystepuje jako pozycja przychoddéw, natomiast w rzeczywistosci
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stuzy korekcie kosztéw i stanowi ona rdéznice pomiedzy stanem korcowym, a stanem poczatkowym pozycji:
potprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskdéw i strat w wariancie
poréwnawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan wyrobéw gotowych,
ktére Spdtka wyprodukowata w danym okresie, ponoszgc koszty zwigzane z ich produkcjg, ktére nie zostaty
sprzedane w tym samym okresie (tj. Spdtka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego tytutu przychodu).

4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad gtdwnego zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 39 osdb,
w tym: 38 os6b wspdtpracuje na umowach o dzieto i 1 osoba na umowie zlecenia. Ponadto 2 Cztonkéw Zarzadu
i 6 Cztonkdéw Rady Nadzorczej wspotpracuje z Emitentem z tytutu powotania.

Na ponizszym schemacie znajduje sie struktura organizacyjna Emitenta, na ktérym przedstawiono kluczowe
osoby oraz dziaty w Spétce wraz z opisem ich zadan.

Schemat 1 Struktura organizacyjna Spotki

ZARZAD
|
|
— PRODUCENT -
/ \\\ /4 \
BIURO | o - PRODUCENT AUDIO
[
LIDER GRAFIKI
LIDER ROZGRYWKI LIDER PROGRAMOWANIA OTOCZENIA LIDER POSTACI LIDER ANIMACJI

Zrédfo: Emitent

— producent — odpowiada za zarzadzanie i koordynowanie prac poszczegdlnych dziatéw. Przygotowuje
oraz wdraza plany produkcyjne projektéw. Przygotowuje raporty oraz informacje zwrotne zaréwno dla
zespotu jak i Zarzadu Emitenta;

—  producent audio — zajmuje sie udzwiekawianiem projektow realizowanych przez Spétke. Tworzy oprawy
audio oraz obstuguje materiaty udostepniane przez klientow (ost);

—  biuro - wspétpracuje z biurem ksiegowym, zajmuje sie utrzymywaniem oraz obiegiem dokumentow
Spoétki, w tym umow pracowniczych. W dziale tym kluczowa jest odpowiednia organizacja biura oraz

zarzadzanie umowami z nim zwigzanymi.

Liderzy dziatéw:
— rozgrywki — odpowiada za projektowanie poziomdw oraz rozgrywki. Zarzadza zespotem wdrazajgcym
rozgrywke na poziomach gry;
—  programowania — zajmuje sie projektowaniem systemow oraz rozwigzan programistycznych projektow.
Zarzadza dziatem programistdéw, optymalizacjg oraz usprawnieniami istniejgcych mechanizmow;
— grafiki otoczenia — kreuje wizje artystyczng grafiki otoczenia projektéw. Nadzoruje i spaja prace dziatu
grafikdw otoczenia oraz zarzgdza jego zadaniami;

— postaci — odpowiada za tworzenie grafik postaci oraz nadzorowanie i zarzadzanie zespotem, ktéry je
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— animacji - tworzy oraz nadzoruje animacje na potrzeby projektow Spétki. W szczegdlnosci zajmuje sie
tworzeniem animacji rozgrywki oraz sekwencji filmowych, przerywnikéw. Zarzadza dziatem animacji.

4.12.1.6 Kanaly dystrybucji

Na dzien sporzadzenia dokumentu sprzedaz tworzonych remake’ow gier lub portowanych gier przez Emitenta
prowadzona jest na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem
dedykowanej platformy dystrybucyjnej Nintendo eShop, ktora jest najwiekszym dystrybutorem gier na Nintendo
Switch na $wiecie. Ponadto sprzedaz gier prowadzona jest na platformach Google Stadia, Amazon Luna, w wersji

pudetkowej, a takze na pozostatych platformach.

Nintendo eShop
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz Nintendo Switch,
jako czes¢ Nintendo Network. eShop udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno dostepne wytgcznie
przez eShop jak i te dostepne réwniez fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych
nosnikach, filmy (przewaznie animacje) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw. Udostepnia réwniez
tresci z DSiWare (na 3DS), Wii Shop Channel (na Wii U) oraz ustuge Virtual Console.

4.12.1.7 Udzial w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spotki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalno$¢. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalnos$¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére jednak sg mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju tworzonych lub portowanych gier, historii
dziatalnosci czy tez tempa rozwoju. Biorgc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskazaé podmiot, ktéry
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spétki i jednoczesnie odznaczat sie tg samg charakterystyky co MegaPixel
Studio S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, bioragc pod uwage obecny model biznesowy Spétki oraz poziom rozwoju na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wsrdd konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty.

QubicGames S.A.
QubicGames S.A. to wydawca i deweloper niezaleznych gier z ponad 15-letnim doswiadczeniem. Spoétka
specjalizuje sie w tworzeniu, portowaniu i wydawaniu gier na konsole, w szczegdlnosci Nintendo Switch.
W swoim portfolio wydawniczym ma ponad trzydziesci gier wydanych na konsoli Nintendo Switch. Od wrzesnia
2016 roku akcje QubicGames S.A. s3 notowane na rynku NewConnect.

SONKA S.A.

Studio nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. i specjalizuje sie w dziatalnosci portowo-wydawniczej, portowej
i produkcjach wtasnych. Studio SONKA przeznaczyta do sprzedazy 10 gier na konsole Nintendo Switch.
Najwazniejszym dotychczasowym produktem tego typu jest gra pt. The Way Remastered, ktdra sprzedata sie
w liczbie ponad 200.000 kopii na platformie Nintendo Switch. Spétka posiada m.in. autorskie prawa majatkowe
do marki Astro Bears, w tym gry Astro Bears Party, ktora zostata wydana 28 wrzesnia 2017 r. Gra zostata
specjalnie zaprojektowana dla konsoli Nintendo Switch i przez wiele serwiséw internetowych, YouTuberdéw czy
graczy nazywana “najlepszg grg imprezowg na Nintendo Switch”.

SimFabric S.A.
Spétka z Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., specjalizujgce sie w zakresie portowania, produkcji i dystrybucji gier na
konsole Nintendo Switch, XBOX, PS4 oraz komputery stacjonarne. Spotka ta przeznaczyta do sprzedazy tgcznie
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kilkanascie gier na konsole Nintendo Switch, PC/Steam oraz w wersji mobilnej. Dotychczas najwazniejszg grg
studia byt Farm Expert 2018, ktory w wersji mobilnej sprzedat sie w liczbie ponad 2,5 min szt. Spétka
wspodtpracujac z 16 zespotami deweloperskimi, liczacymi tgcznie okoto 60 oséb, pracuje nad przygotowaniem
i wydaniem kolejnych kilku gier.

Nalezy podkresli¢, ze z uwagi na dziatalnosé¢ na tym samym rynku konkurentem wzgledem Spotki jest Forever
Entertainment S.A., z ktorym Emitent posiada liczne powigzania: osobowe, majatkowe i organizacyjne.
Konkurencja ta ma wyfacznie charakter hipotetyczny i zwigzana jest z oferowaniem tego samego rodzaju
produktow (gier komputerowych), ktére zaspokajajg te same potrzeby klientéw. Jednoczesnie kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci MegaPixel Studio S.A. ma wspoétpraca z ww. podmiotem. Forever Entertainment S.A.
jest zatozycielem, gtéwnym akcjonariuszem Spotki i wydawcg wszystkich gier Emitenta. Ponadto dzieki
wspotpracy udato sie stworzy¢é unikalny model biznesowy Emitenta, ktory powstat m.in. dzieki duzemu
doswiadczeniu oraz znaczagcym kompetencjom Forever Entertainment S.A.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spoétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajgce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spotka MegaPixel Studio S.A. okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych:

® duze doswiadczenie oraz znaczace kompetencje akcjonariuszy Spétki i osoéb zarzgdzajgcych, co
umozliwito zbudowanie unikalnego modelu biznesowego;

= dostep do witasnosci intelektualnej gier rozpoznawalnych na catym swiecie, czego potwierdzeniem jest
tworzenie remake’éw dwdch gier na licencji firmy SEGA: Panzer Dragoon oraz The House of the Dead,;

= wspotpraca z Forever Entertainment S.A., gtéwnym akcjonariuszem Emitenta, bedgca trzecim
najwiekszym wydawca pod wzgledem liczby wydanych tytutéw na konsole Nintendo Switch;

®  posiadanie znaczgcego portfolio gier, generujgce state wptywy przychodéw do Spotki.

4.12.2 Strategia rozwoju Spétki

W przyjetej strategii rozwoju MegaPixel Studio S.A. zaktada dalszy rozwdj jako studio deweloperskie
specjalizujgce sie w tworzeniu remake’dw klasycznych tytutdw. Dodatkowo Spdtka zajmowaé sie bedzie
portowaniem gier na Nintendo Switch i pozostatem platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje kreowanie
wiasnych marek, dlatego Spdtka poprzez jej realizacje zaktada osiggniecie:
l. wiodacej pozycji na Swiatowym rynku gier jako studia deweloperskiego w zakresie tworzenia remake’ow
o najwyzszej jakosci, a takze portowania gier;

Il pozyskiwanie najatrakcyjniejszych tytutéw do realizacji gier typu remake;

Il rozbudowa i stabilizacja zespotu oraz state podnoszenie jego zdolnosci deweloperskich i kreatywnych;

V. kreacja wtasnych tytutéw, rozwigzan, wzordw i patentow okreslanych jako IP (wtasnos¢ intelektualna).

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2020-2022. Spétka w celu realizacji strategii
rozwoju rozwaza wykorzystanie Srodkdéw: pozyskanych z emisji akcji oraz wypracowanych z dziatalnosci
operacyjnej Spotki i przeznaczenie ich na nastepujace cele:
i tworzenie 2-3 remake’dw gier rocznie;
ii. portowanie do kilkunastu gier rocznie;
iii. realizacja projektéw we wspotpracy z polskimi i zagranicznymi licencjodawcami;
iv. produkcja gier wtasnych.
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Ponadto celem Emitenta jest tworzenie remake’dw i portowanie, gier na wszystkie istotne platformy sprzetowe
jak: Nintendo Switch, PlayStation 4, Xbox One oraz PC (rdzne platformy), a takze na konsole najnowszej generacji
Playstation 5 oraz Xbox Series X. MegaPixel Studio S.A. wykorzystuje w produktach technologie oparte na
silnikach Unity 3D oraz silnika Unreal Engine 4. Stosowane technologie oraz kompetencje Spoétki znajda
zastosowanie réwniez w konsolach pigtej generacji oraz na Google Stadia i Amazon Luna. Dzieki oferowaniu
uniwersalnych rozwigzan technologicznych na rézne platformy Emitent:

a) poszerza swoje kompetencje jako producenta,

b) adresuje swoje rozwigzania dla szerokiego grona graczy z wiekszosci krajow Swiata,

c) elastycznie reaguje na zmiany trendéw na swiatowym rynku gier,

d) szybko odpowiada na zapotrzebowanie zgtaszane przez zleceniodawce.

Obranie zaktadanego planu rozwoju Spoétki determinuje realizacje nastepujacych dziatan strategicznych:

= realizacja remake’dw gier na licencji firmy SEGA oraz innych znanych licencjodawcéw;

= zwiekszenie i dywersyfikacja portfolio portowanych gier w kolejnych latach dziatalnosci;

=  wyprodukowanie 4 gier do korica 2022 r., w tym ukonczenie produkcji gry Hollow 2;

=  wspotpraca z pozostatymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo;

=  oferowanie uniwersalnych rozwigzan na rézne platformy sprzetowe, z istotng rolg rozwigzan
dedykowanych na konsole Nintendo Switch;

=  rozwdj kompetencji zespotdw deweloperskich dzieki poszerzeniu potencjatu intelektualnego oraz
zdolnosci do realizacji rosnacej liczby projektow.

W zakresie wspodtpracy z pozostatymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo podjeto nastepujgce
dziatania:

— podjecie wspodtpracy z niepowigzanym zespotem deweloperskim z Katowic, ktéremu zlecono produkcje
gry pt. Hollow 2. Spétka nadzoruje proces tworzenia gry;

— zawarcie umowy z niepowigzang z Emitentem osobg fizyczng na stworzenie i przeniesienie praw
autorskich do gry pt. Kirigami Adventure. Zadaniem osoby fizycznej jest stworzenie gry i przeniesienie
praw autorskich na Emitenta. Osobie fizycznej przystuguje wynagrodzenie jednorazowe pokrywajace
koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym?. Premiera gry planowana
jestna4Q2021r.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akgcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci, przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego emisja akcji nie jest planowana.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

2 poziom wynagrodzenia w przedziale od 30% do 50% kwot uzyskanych przez Spotke po odliczeniu wynagrodzenia
jednorazowego, podatkéw, opftat licencyjnych oraz optat pobieranych przez platformy dystrybucji gier lub innych podobnych
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4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykéw firmy badawczej Newzoo, swiatowy rynek gier w 2020 r. wygeneruje przychody w wysokosci
174,9 mld USD, co oznacza wzrost sektora na poziomie 19,6% rok do roku. Dla poréwnania przychody w 2019 r.
byty rowne 152,1 mld USD, tym samym wskazujgc wzrost wartosci rynku 0 22,8 mld USD. Szacuje sie, iz przychody
branzy gier w 2023 r. przekroczg 217 mld USD przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (compound
annual growth rate, CAGR) 2018-2023 na poziomie 9,4%. Dwoma istotnymi czynnikami wptywajacymi
pozytywnie na sektor gamingowy sg pandemia COVID-19, zwiekszajgca zainteresowanie grami wsrod ludzi
zmuszonych do pozostania w domu oraz wprowadzenie na rynek konsoli nowej generacji, co przyspiesza rozwdj
branzy.

Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w roku 2019 i prognoza na lata 2020-2023 (w mld

USsD)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2020 oraz raport “Kondycja Polskiej Branzy Gier 2020”

Pod wzgledem przychoddéw wszystkie segmenty gier odnotowaty wzrost w tle swiatowej pandemii COVID-19,
jednakze to gry mobilne wiodly prym w owym segmencie. Prognozy wskazujg, ze gry mobilne w 2020 r.
wygenerujg przychody w wysokosci 86,3 miliarda dolaréw, co oznacza wzrost o 25,6 % r/r. Jest to réwniez
segment, ktéry zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychodéw wsréd aplikacji. Specjalisci
Newzoo wskazuja kilka waznych argumentéw przemawiajgcych za tym, iz gry mobilne bedg rozwijac sie
zdecydowanie szybciej niz gry na PC czy konsole. Przede wszystkim gry mobilne majg najnizszg bariere wejscia
sposréd wszystkich segmentéw, ponad 40% swiatowe]j populacji posiada smartfony, wiele produktéw mobilnych
jest dostepnych za darmo, a sam proces opracowywania urzgdzen mobilnych jest mniej ztozony. Jak podaje
amerykanska agencja badawcza eMarketer, w samych Stanach Zjednoczonych w 2016 r. az 180,4 mln oséb (70%
procent posiadaczy urzadzen mobilnych i 56% populacji kraju), grato w gry na telefonach. Liczba ta moze
wzrosng¢ do 213 min w 2020 r.3

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole, ktérych udziat w rynku na przestrzeni kolejnych trzech lat
utrzymywac sie bedzie na zblizonym poziomie ok. 30%. Szacowana wartos¢ segmentu w 2020 r. wynosi¢ bedzie
51,2 mld USD z ponad 729 milionami graczy, a szacunkowa wartos¢ wskaznika CAGR w latach 2019-2022 wynies¢
ma 9,7%. Fizyczna dystrybucja, masowa wspotpraca miedzy firmami i certyfikacja to gtéwne elementy tworzenia
gier konsolowych, co moze jednak skutkowa¢ opdznieniami w przysztosci lub zmniejszeniem zakresu gier
i okrojeniem funkcji, ktore trafig do kanatéw dystrybucji, a wszystko to z powodu COVID-19. Male¢ bedzie

3 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2020
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natomiast udziat gier komputerowych w przychodach rynku, ktéry w latach 2018-2023 ma spaé z poziomu 22%
do 19%, a mimo to prognozowany CAGR w tym okresie wynosi 4,8%. W 2020 r. swiatowy rynek gier na PC,
napedzany przez 1,3 miliarda graczy wzros$nie w sumie do 37,4 mld USD. Zmniejszat sie bedzie takze udziat gier
przeglgdarkowych w rynku gier wideo z poziomu 3% w 2018 r. do 1% w 2023 r. Ma to swoje odzwierciedlenie
w szacowanym poziomie wskaznika CAGR, ktéry we wspomnianych latach wyniesie ok. -17,0%.*

Wykres 2 Estymacja przychodowa dla swiatowego rynku gier na rok 2020 w podziale na poszczegdlne
platformy (wmld USD i %)

Gry na PC

37,4 mid USD
wzrost + 6,2% R/R

Gry mobilne

86,3 mid USD

wzrost + 25,6% R/R Gry przegladarkowe

na PC 3,2 mid USD
wzrost - 8,7% R/R

Gry na tablety

11,4 mld USD 174,9 mld US
wzrost +7,3% R/R i 43% \wzrost +19,6% R/

Gry na smartfony
74,9 mld USD

wzrost + 29,0% R/R Gry na konsole

51,2 mid USD
wzrost + 21,0% R/R

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2020 oraz raport “Kondycja Polskiej Branzy Gier 2020”

Pod wzgledem geograficznym w 2020 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo bedzie obszar
Azji i Pacyfiku, ktory wygeneruje 84,3 mld USD, czyli 48 % catkowitego swiatowego przychodu z gier. Na drugim
miejscu znalazta sie Ameryka Potnocna (26%), na trzecim Europa (19%), na czwartym Ameryka tacifiska (4%),
ana pigtym miejscu Bliski Wschéd i Afryka (3%). W najblizszych trzech latach najszybciej rozwijajgcym sie
regionem $wiata pod wzgledem przychoddéw z gier bedg Indie i kraje Azji Potudniowo-Wschodniej. Sam rynek
Chin oraz Stanéw Zjednoczonych w 2020 r. odpowiadat bedzie za 49% wszystkich wydatkdw konsumenckich na
gry na catym globie.

Wykres 3 Udzial poszczegélnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideo w 2020 r.

Ameryka tacinska 4%
6,8 mld USD

Europa 19%
32,9 mld USD

Bliski Wschod i Afryka
3%
6,2 mld USD

Azja i Pacyfik 48%
84 mid USD

Ameryka Pdtnocna 26%
44,7 mld USD

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2020 oraz raport “Kondycja Polskiej Branzy Gier 2020”

4 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Wedtug szacunkéw firmy Newzoo w 2020 r. najwiekszym rynkiem gier na Swiecie bedg Chiny, gdzie wartos¢ rynku
wyniesie 44,00 mld USD. Nieco mniejsze przychody, w wysokosci 41,3 mld USD wygenerujg Stany zjednoczone.>
Na trzecim miejscu pod wzgledem rozmiaru rynku, prognozy przewidujg Japonie z kwotg oscylujgcg wokét 18,68
mld USD. Najwiekszym rynkiem gamingowym w Europie wedtug szacunkéw na rok 2020, bedy Niemcy
z wartoscig 5,965 mid USD. Region Europy Wschodniej, w ktéry wliczany jest réwniez rynek polski, osiggnat
w 2018 r. przychody na poziomie 3,9 mld USD przy rocznej stopie wzrostu wynoszacej +9,1%. Rdst on niemalze
dwukrotnie szybciej niz dojrzaty rynek gamingowy Europy Zachodniej. W Europie Wschodniej Rosja odpowiadata
za 1,65 mld USD, zas Polska za 579 mlIn USD ze wzrostem rok do roku na poziomie godnych uznania 11%. Wedtug
Newzoo w 2019 r. wartos¢ polskiego rynku gier przekroczyta 596 min USD, zas prognoza sporzadzona przez
autordéw raportu Kondycja Polskiej Branzy Gier 2017 z Polish Gamers Observatory na rok 2019 byta zblizona do
wyliczen Newzoo i wyniosta 2,23 mld PLN, czyli 586 min USD.

Wykres 4 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2016-2019 oraz szacunkowa liczba
w latach 2020-2023 (w mld)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2020 oraz raport “Kondycja Polskiej Branzy Gier 2020”

Jak podaje firma Newzoo do korca 2020 r. na swiecie bedzie okoto 2,68 miliarda aktywnych graczy, z czego
najwiecej z nich pochodzi¢ bedzie z regionu Azji i Pacyfiku, bo 54% (1,447 mld), Europy 386 mIn oraz z Afryki
i Bliskiego Wschodu (377 min) co stanowi odpowiednio po ok. 18% populacji graczy. Podobne szacunki
przedstawili analitycy z portalu statista.com, wedtug ktérych do 2021 r. liczba graczy na Swiecie wzrosnie do 2,67
mld, co oznacza, ze w latach 2014-2021 ich liczba wzrastaé bedzie Srednio o 7,3% r/r. Jednakze nalezy mie¢ na
uwadze, ze powiekszenie sie liczby nowych graczy lub reaktywacja dawno niegrajgcych uzytkownikow,
spowodowane pandemig COVID-19, mogg nie by¢ kontynuowane na tym samym poziomie po powrocie do
zwyktego trybu funkcjonowania przez okazjonalnych graczy lub znacznym pogorszeniu osobistej sytuacji
ekonomicznej graczy w krajach biedniejszych bgdz rozwijajacych sie.

4.12.4.2 Polskirynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie Polish Gamers Observatory warto$¢ polskiego rynku gier pod koniec 2019
r. wyniosta 2,23 mld PLN. W roku 2020 prognozowany jest wzrost do poziomu okoto 2,49 mid PLN (656 mIn USD).
Polski rynek gier wideo rozwija sie w dobrym tempie i przynosi znaczne profity studiom deweloperskim, niemniej
jednak udziat polskiego rynku gier w rynku $wiatowym, biorgc pod uwage osiggane przychody w 2019 r., stanowit
0,4%, a w 2020 r. odsetek ten prawdopodobnie zmaleje do okoto 0,38%. Wedtug prognozy ww. raportu szacuje
sie, iz do 2023 r. wartos¢ osigganych przychoddw polskiego rynku gier wzrosnie do 3 mid PLN.

> Global Games Market Report, Newzoo, 2020
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Wykres 5 Wartosé polskiego rynku gier dla przychodow od konsumentéw w roku 2019 i prognoza na
lata 2020-2024 (w mld PLN)
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Zrédto: Raport ,Kondycja polskiej branzy gier”, 2020

W 2020 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier bedg miaty gry mobilne, ktére przekroczg 1 mid
PLN, notujgc wzrost rok do roku na poziomie 12%. Ich obecny udziat w stosunku do innych rodzajéw gier na rynku
polskim to az 44%, ktéry wedtug prognoz ma wzrosng¢ do 53% w 2024 r. Drugim istotnym segmentem pod
wzgledem przychoddw beda gry dostepne na komputerach osobistych, zaréwno wersje pudetkowe, cyfrowe, jak
i przeglgdarkowe, z wynikiem 770 mIn PLN. Warto zwrdci¢ uwage, iz duzy udziat gier przeglgdarkowych w rynku
zostanie przejety przez gry mobilne. Spadek udziatéw na rzecz smartfondw wyniesie okoto 13%. Gry na konsole
utrzymaja swaj staty udziat w rynku na poziomie 25% i w roku 2020 ich warto$¢é wyniesie 620 min PLN.

Patrzac pod katem platform do grania w Polsce, niezmiennie od 2016 r. najpopularniejszg platforma sg
urzadzenia mobilne takie jak smartfony czy tablety. W 2020 r. az 50% graczy deklarowato smartfony jako jedno
ze zrédet gamingowej rozrywki. Na drugim miejscu znalazty sie ex aequo gry na komputery PC i laptopy oraz gry
w mediach spofecznosciowych — po 31%. Kolejne miejsca zajmuja gry na przegladarkach komputeréw PC (24%)
oraz gry na konsole (22%).

Najpopularniejsza platforma zakupowa, wsrdd graczy PC, pozostaje Steam (38%). Na jej popularnos¢ wptywa
dtugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktérych Polacy chetnie korzystajg. Origin z 13% wskazan
respondentéw uplasowat sie na drugim miejscu. Niewiele mniej popularne s3 serwisy aukcyjne, takie jak Allegro,
eBay czy OLX (12%). Microsoft Store oraz Epic Game Store uzyskaty 6% wskazan respondentdw. Duzo mniejszg
popularnoscia cieszg sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak G2A, Uplay
i Kinguina. Badania wskazujg takze, ze az 57% respondentéw pobiera darmowe gry z Internetu. Co wiecej,
tradycyjna dystrybucja gier nadal ma wiecej fanéw, bo 46%, gdzie dystrybucja cyfrowa to 40%.

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent znaczgcy czes¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spoétki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla MegaPixel Studio S.A. branzg
jest branza gier.
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Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Wedtug wstepnych szacunkéw Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto w catym 2020 roku
w Polsce obnizyt sie 0 2,8% r/r. Byt to najgorszy wynik od wielu lat. Ostatni raz ujemne tempo wzrostu
gospodarczego byto zanotowane w 1991 roku, czyli za czaséw transformacji polskiej gospodarki. Przed 2020
rokiem utrzymywat sie w Polsce wzrost gospodarczy, ktérego tempo w catym 2019 roku wyniosto 4,5% r/r, co
jednak oznaczato spadek w poréwnaniu do roku 2018, w ktérym to suma polskiego PKB zwiekszyta sie 0 5,4% r/r
oraz roku 2017, ktdéry charakteryzowat sie dynamikg wzrostu PKB na poziomie 4,8%, jednak byto ono wyzsze niz
w latach 2012-2016. Wedtug szacunku Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych ,,IPAG”, w samym IV kwartale
2020 roku PKB obnizyt sie 0 3,0% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Byt to juz trzeci
kwartat z rzedu, w ktérym tempo wzrostu gospodarczego byto ujemne. W 2020 roku na ujemne tempo wzrostu
PKB w najwiekszym stopniu wptywat popyt krajowy. Najbardziej aktualne dane w tym zakresie wskazuja, ze
spadek krajowego popytu wynidst w tym okresie 3,7% r/r.6

Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne dotyczace 2021 roku
obarczone sg znacznie wyzszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Kryzys zwigzany
z koronawirusem uderzyt zaréwno w strone popytowa jak i podazowg gospodarki. Jego poczgtek miat miejsce
w okresie, w ktorym wystepowata dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego
pozostawato na relatywnie wysokim poziomie, stopa bezrobocia byta na historycznych minimach, a relacja dtugu
publicznego do PKB obnizata sie. Istotnymi czynnikami utrudniajgcymi powrdt gospodarki na normalng sciezke
wzrostu jest utrzymujaca sie niepewnos¢, wptywajgca na ograniczenie popytu krajowego oraz spadek popytu
zagranicznego. Jej skala sprawia, ze w prognozach stato sie konieczne poczynienie wiekszej niz w czasach sprzed
pandemii liczby pozaekonomicznych zatozen. Wsrdd nich najwazniejsze dotyczy dtugosci trwania obostrzen dla
dziatalnosci gospodarczej. Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych przyjat do swoich prognoz, ze w drugim
kwartale 2021 roku wiekszos$¢ z nich przestanie obowigzywaé, co pozwoli na stopniowg odbudowe popytu
krajowego oraz zewnetrznego.’

W 2020 roku wsrdd sktadowych wewnetrznego popytu bardziej odporne na skutki kryzysu wywotanego epidemia
okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja, ktérej poziom spadt o 3% r/r.
Silniejsza reakcja wystgpita w przypadku naktaddw brutto na srodki trwate, czyli inwestycji. W catym 2020 roku
odnotowano ich spadek o 8,4% r/r. Zmniejszyta sie wiec stopa naktaddéw inwestycyjnych, ktéra byta niewysoka
rowniez przed wybuchem pandemii.

Bezrobocie na koniec 2019 roku wynosito 5,2%, a na koniec 2020 roku wzrosto o 1,0 p.p. do poziomu 6,2%.
Srednie realne wynagrodzenie w 2020 roku wedtug IPAG wzrosto 0 2,0% r/r, co oznacza spadek dynamiki wzrostu
w poréwnaniu do 2019 roku, w ktorym to wyniosta 4,8% r/r. Zdaniem Instytutu w 2021 roku nalezy oczekiwa¢
powrotu do dodatniego tempa wzrostu zaréwno spozycia w sektorze gospodarstw domowych jak i naktadéw
brutto na srodki trwate.?

6 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
7 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
8IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
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Najszybciej rozwijajgcym sie sektorem gospodarki wedtug IPAG w 2019 roku byty ustugi rynkowe. Wartosc
dodana w 2019 roku zwiekszyta sie w tym sektorze wedtug szacunkow Instytutu o 4,6%. Jednak w 2020 roku
ustugi rynkowe w najwiekszym stopniu odczuty skutki zamrozenia dziatalnosci. Najwyzszy spadek nastgpit
w Il i IV kwartale. Wedtug szacunkéw IPAG wartos¢ dodana w tym sektorze w catym 2020 roku obnizyta sie
0 4,3%. Skutki kryzysu w istotnym stopniu odczuwalne byty réwniez w budownictwie. Instytut szacuje, ze w catym
2020 roku nastgpit spadek wartosci dodanej w tym sektorze o 3,7% r/r, a produkcja sprzedana obnizyta sie
04,5% r/r. W 2019 roku warto$¢ dodana zgodnie z wyliczeniami GUS wzrosta o0 2,8% r/r, a w zakresie sprzedazy
produkcji budowlano-montazowe] nastgpit wzrost, ktéry wynidst 4,8% r/r. Szacunki IPAG wskazujg, ze
nieznacznie mniejszy spadek poziomu aktywnos$ci gospodarczej nastgpit w przemysle.® W catym 2020 roku
spadek wartosci dodanej wynidst okoto 3% r/r, a spadek produkcji sprzedanej 1% r/r. W 2019 roku byt to
odpowiednio wzrost 0 4,2% r/r i wzrost 0 5,1%.10

W 2019 roku dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 5,1% r/r (spadek o 1,8 p.p.), natomiast
dynamika wzrostu importu zmniejszyta sie do 3,3% r/r (spadek o 4,1 p.p.), co oznaczato poprawe salda
handlowego Polski z zagranicg. Saldo obrotéw biezgcych w 2019 r. wyniosto 0,5% (w odniesieniu do PKB),
w poréwnaniu do -1,3% odnotowanego w 2018 r.!! Kryzys zwigzany z pandemig koronawirusa i jej zwalczaniem
ma charakter globalny, dlatego oddziatuje na handel zagraniczny — zaréwno na eksport, jak i import. Wedtug
IPAG spadek importu w catym 2020 roku byt nieco wiekszy i wynidst 4,2% r/r, niz spadek eksportu, ktéry wynidst
2,5% r/r. Stato sie tak, pomimo mniejszego spadku PKB w Polsce niz u gtéwnych partneréw handlowych Polski,
a zadecydowat o tym w istotnej mierze spadek zapotrzebowania na pochodzgce z importu dobra inwestycyjne. 2

W IV kwartale 2019 roku Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 2,8%. Na koniec 2019
roku inflacja wyniosta 3,4%, co stanowito najwyzszg wartos¢ od ponad siedmiu lat. Wedtug szacunkéw GUS
inflacja na koniec IV kwartatu 2020 roku wyniosta 2,4% r/r, co stanowi spadek w poréwnaniu do Il kwartatu,
w ktérym to $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 3,0% r/r. Zgodnie z wyliczeniami

GUS w 2020 roku $redni poziom inflacji wyniost 3,4% r/r.13

Tabela 16 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2012-2020 oraz prognozy na lata
2021-2022 (w %)

Wyszczegodlnienie 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021P 2022P

Produkt krajowy brutto 1,3 1,1 3,4 4,2 3,1 4,8 5,4 45 -2,8 4,3 4,7
Stopa bezrobocia (k.o.) 13,4 13,4 11,4 9,7 8,2 6,6 5,8 5,2 6,2 6,1 5,5

Inflacja (Srednia) 3,7 0,9 0 -09 -06 2 1,6 2,3 3,4 2,5 3,0
Wynagrodzenierealne .o 5, 45 45 29 53 48 20 32 45
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021
(109)”, luty 2021 r.

Produkt Krajowy Brutto
W 2020 roku PKB zgodnie ze wstepnym oszacowaniem Gtéwnego Urzedu Statystycznego obnizyt sie 0 2,8% r/r,
przy wzroscie o 4,5% w 2019 roku co z kolei stanowito spadek o 0,9 p.p. w stosunku do dynamiki odnotwanej
w 2018 r. Wedtug szacunku Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych, w samym IV kwartale 2020 roku PKB

% IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
10 GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.

11 GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.

12 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
13 GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.
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obnizyt sie o 3,0% r/r. Nalezy zaznaczy¢, ze byt to juz trzeci kwartat z rzedu, w ktérym tempo wzrostu
gospodarczego byto ujemne. Najwiekszy spadek odnotowany zostat w Il kwartale i wynidst on 8,4% r/r. Zgodnie
z prognoza Instytutu, ujemne tempo wzrostu utrzyma sie rowniez w | kwartale 2021 roku, kiedy to wyniesie -
1,4% r/r. W kolejnych kwartatach oczekiwaé nalezy powrotu na $ciezke wzrostu. Najwyzsze tempo odnotowane
bedzie w Il kwartale, natomiast w catym 2021 roku dynamika wzrostu produktu krajowego brutto ma wyniesé
4,2% r/r, aw 2022 roku wzrost jeszcze przyspieszy do 4,7% r/r. 14

Wedtug danych IPAG w 2020 roku najistotniejszym czynnikiem, ktéry wptynat na ujemne tempo wzrostu PKB byt
popyt krajowy, ktorego spadek wynidst w catym roku 3,7% r/r. Wérdd jego sktadowych, bardziej odporne na
skutki kryzysu wywotanego epidemia okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja,
ktérej poziom spadt o 3% r/r. Silniejsza reakcja wystapita w przypadku naktadéw brutto na srodki trwate, czyli
inwestycji. W catym 2020 roku odnotowano ich spadek o 8,4% r/r. Zmniejszyta sie wiec stopa naktadow
inwestycyjnych, ktéra byta niewysoka rowniez przed wybuchem pandemii. W IV kwartale 2019 roku bowiem
poziom inwestycji wzrdst o 6,2% r/r, jednak poziom mégtby byé wyzszy, gdyby nie niezbyt korzystna
z perspektywy przedsiebiorstw sytuacja na rynku pracy. Jak wskazywaty dane z tego obszaru wystepowaty
problemy z pozyskaniem nowych pracownikéw, co stanowito bariere dla zwiekszania potencjatu produkcyjnego.
W 2020 roku pomimo znacznej niepewnosci konsumentdw oraz pogorszenia warunkdéw na rynku pracy, a co
z tym zwigzane spadku oszczednosci, odczuwalne byty pozytywne efekty wydatkowania srodkéw publicznych
przeznaczonych na ratowanie miejsc pracy, dzieki czemu spadek konsumpcji byt mniejszy niz sie spodziewano.
Warto wskaza¢, ze w 2020 roku zarysowata sie rodznica miedzy bardziej spadajgcym spozyciem
w sektorze gospodarstw domowych, a mniej obnizajagcym sie spozyciem ogdtem, ktdre obejmuje obok
konsumpcji takze wydatki rzgdowe i samorzagdowe. Wedtug prognoz IPAG w 2021 roku konsumpcja wzrosnie
04,3% r/r, a w 2022 roku wzrost bedzie nieznacznie wyzszy i wyniesie 4,5% r/r. Obnizenie dynamiki naktadow
inwestycyjnych  byto relatywnie duze, w pordéwnaniu do pozostatych omawianych wielkosci
makroekonomicznych. Instytut oczekuje powrotu dodatniego tempa wzrostu od Il kwartatu 2021 roku, jednak
nadal bedzie ono na niezadowalajagcym poziomie. Zdaniem IPAG w catym 2021 roku spodziewaé nalezy sie
wzrostu inwestycji 0 4,2% r/r. oraz 0 4,8% r/r w 2022 roku.'®

W podziale sektorowym w 2020 roku ustugi rynkowe byty sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczut skutki
zamrozenia dziatalnosci. Najwiekszy spadek w ustugach rynkowych pod katem wartosci dodanej odnotowano
w i IV kwartale, ktéry wedtug szacunkéw IPAG wynidst odpowiednio 7,1% i 9,6% r/r. Wynikato to z dwéch fal
administracyjnego nakazu ,zamrozenia” dziatalnosci. W catym 2020 roku warto$¢ dodana obnizyta sie w tym
sektorze o 4,3% r/r. Najwyzszy spadek odnotowano w branzy zakwaterowania i gastronomii oraz w transporcie
i gospodarce magazynowej. Byly jednak tez dziaty ustugowe dla ktérych biezgce wydarzenia okazaty sie
czynnikiem przyspieszajgcym rozwaj np. w informac;ji i komunikacji. Zgodnie z szacunkami IPAG, powrotu wzrostu
gospodarczego w catym sektorze ustugowym oczekiwac nalezy w Il kwartale 2021 roku. W catym 2021 roku
tempo wzrostu wynie$¢ ma 4,4% r/r, a w 2022 roku wzrosnie do 5,1% r/r. Na budownictwo, ze wzgledu na
specyfike sektora, pandemia koronawirusa wptyneta w nieco odmienny sposéb. Inaczej niz w pozostatych
opisanych sektorach gospodarki skutki zamrozenia rozktadaty sie w czasie. Poczgtkowo negatywne skutki byty
odczuwalne stabiej niz w innych sektorach. Jednak w kolejnych miesigcach wzrosta niepewnos¢, ktorej skutkami
byto wstrzymanie plandw inwestycyjnych przedsiebiorstw, odktadanie w czasie decyzji o podjeciu inwestycji
mieszkaniowych i utrudniony dostep do kredytéw hipotecznych. Zdaniem IPAG ujemne tempo wzrostu utrzyma
sie w sektorze budowlanym do konca pierwszej potowy 2021 roku. W catym 2021 roku wartos¢ dodana
w budownictwie zwiekszy¢ ma sie 0 2,6% r/r, a produkcja sprzedana o okoto 5,1% r/r. W 2022 roku dynamika
wzrostu w budownictwie przyspieszy do 5,5% r/r, a produkcja sprzedana wzrosnie 0 6,2% r/r. W przemysle skutki
pandemii byty poczatkowo odczuwalne najmocniej sposréd wszystkich sektorow gospodarki. Jednak sytuacja

14 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
15 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
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zaczeta sie szybko poprawiaé i w perspektywie catego 2020 roku przemyst okazat sie najbardziej odporny na
objawy kryzysu. Po duzym spadku wartosci dodanej i produkcji sprzedanej w Il kwartale o odpowiednio 11,8%
i 13,8% r/r juz w Ill kwartale nastapito odbicie, kiedy to odnotowany zostat wzrost wartosci dodanej o 2,9%
i produkcji sprzedanej o 3,2% r/r. W IV kwartale 2020 pozytywny trend sie utrzymat, bowiem nastgpit wzrost
wartosci dodanej o 4,7% r/r i produkcji sprzedanej o 5,2%. W catym 2020 roku wartos¢ dodana w przemysle
zmniejszyta sie 0 0,2% r/r, a produkcja sprzedana o 1% r/r. Zgodnie z szacunkami Instytutu w 2021 roku wartos¢
dodana w przemysle wzrosnie o 4,8% r/r, a produkcja sprzedana przemystu o 6,6% r/r.1®

Wykres 6 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2011-2020 oraz prognozy
na lata 2021 - 2022 (w %)

5.4
4.8
4.2 4.5
3.4 31
1.3 1.1 I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021P  2022P

4.8 4.7

4.3

-2.8
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Zrédto: GUS, ,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.; IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021

(109)” luty, 2021 r.

W ogdlnym ujeciu najbardziej negatywne dane gospodarcze dotyczyty Il kw. 2020 roku, a w najblizszym czasie,
wedtug IPAG, nalezy spodziewaé poprawy sytuacji makroekonomicznej w Polsce.t”

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych, $rednioroczny wzrost cen doébr iustug konsumpcyjnych
w 2019 roku wynidst 2,3% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 3,4% r/r. Warto zaznaczy¢,
ze w 2019 roku w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, cho¢ w pierwszych dwdch miesigcach roku
pozostawat on ponizej pasma ustalonego celu inflacyjnego. Srednie tempo wzrostu inflacji w | kw. 2020 roku
wyniosto 4,5% r/r. W kolejnych trzech miesigcach srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych
spadto do 3,2% r/r, a poziom inflacji na koniec czerwca wynidst 3,3% r/r. Wedtug szacunkéw IPAG, w drugiej
potowie 2020 roku ceny ddébr i ustug konsumpcyjnych rosty bedg wolniej niz w pierwszej, a nizsze tempo inflacji
utrzyma sie rowniez w 2021 roku. W roku biezgcym $redni poziom inflacji wynosic bedzie 3,2% r/r, a 2021 spadnie
do 2,5% r/r.18

16 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
17IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2020 (107)”, lipiec 2020 r.

18 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2020 (107)”, lipiec 2020 r.
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Wykres 7 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2020 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2021 r.

W 2020 roku najbardziej wzrosty ceny uzytkowania mieszkania lub domu i no$nikow energii (o 7,3% r/r), ustug
restauracyjnych i hotelarskich (o 5,8% r/r) oraz wydatkéw na edukacje (o 5,4% r/r). Spadty natomiast ceny
transportu (o 5,6% r/r) oraz odziezy i obuwia (0 2,6% r/r).1® Zdaniem IPAG, w 2021 roku $redni poziom wzrostu
inflacji wynosi¢ bedzie 2,5%, a w grudniu wyniesie 3,0%. Natomiast w 2022 roku inflacja sSrednioroczna wynies¢
ma 3,0% r/r.2°

Stopa bezrobocia
Od poczatku 2014 roku do korica 2019 roku stopa bezrobocia rejestrowanego systematycznie spadata i na koniec
grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. Jednak na skutek pandemii wedtug danych opublikowanych przez GUS stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wyniosta 6,2%, co oznacza wzrost o 1,0 p.p. w poréwnaniu
z sytuacja z korica 2019 roku oraz wzrost o0 0,1 p.p w poréwnaniu z korncem trzeciego kwartatu.?!

Wykres 8 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2020 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2021 r.

Po bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy w 2019 roku nastgpito jej pogorszenie zapoczatkowane w Il kw. 2020
roku. Wedtug danych GUS na koniec Il kwartatu 2020 roku stopa bezrobocia utrzymata sie na poziomie
z poprzedniego kwartatu — 6,1%, a na koniec roku wzrosta o 0,1 p.p do 6,2%. Na czeSciowe ograniczenie
oddziatywania kryzysu zwigzanego z pandemig na rynek pracy wptyw miaty dziatania przewidziane w ramach

19 GUS, ,, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.
20 |PAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
21 GUS, ,, Wybrane miesieczne wskaZzniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.
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tarczy antykryzysowej. Wedtug prognozy Instytutu, poprawa sytuacji gospodarczej w 2021 roku doprowadzi do
spadku stopy bezrobocia do poziomu 6,1% na koniec roku, chociaz w pierwszej potowie 2021 roku utrzymywacé
sie ma ona na poziomie wyzszym niz w roku 2020.%

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2020 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.973,75 zt tak wiec bylo o 8,93% wyisze niz w listopadzie 2020 roku oraz
jednoczesnie 0 6,59% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2019 roku. Skokowy wzrost $Sredniego wynagrodzenia
w ostatnim miesigcu roku jest typowy i charakterystyczny dla tego okresu, po czym najczesciej nastepuje
nieznaczny spadek w pierwszych miesigcach nastepnego roku. Nie zmienia to jednak faktu, iz
w dalszym ciggu utrzymuje sie trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen nominalnych brutto, mimo kryzysu
zwigzanego z pandemia. Przy uwzglednieniu zjawiska inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto w 2020 roku
wyniost wedtug szacunkdw IPAG 2,0% r/r. Jak oszacowali eksperci Instytutu, w kolejnym, 2021 roku, wzrost
realnego wynagrodzenia wynie$s¢ ma 3,2% r/r. W najblizszym czasie utrzyma sie wiec korzystna z perspektywy
pracobiorcéw sytuacja na rynku zatrudnienia.

Wykres 9 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do grudnia 2020 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, , Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2021 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w sSrodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a Ogélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéow do alternatywnego systemu obrotu -

w przypadku Emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodow z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

22 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2021 (109)”, luty 2021 r.
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4.14 Informacje o  wszczetych  wobec Emitenta  postepowaniach:  upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Iub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie tocza sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sqdowych lub arbitrazowych, wlqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpic¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwiqzane sq w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Emitent wobec pozostatych jednostek nie posiadat zobowigzan
dtugoterminowych, natomiast posiadat zobowigzania krétkoterminowe na kwote 440.950,85zt z tytutu:

o  kredytéw i pozyczek w wysokosci 1 983,66 zt,

e dostaw i ustug w wysokosci 6.546,63 zf,

e podatkow, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych w wysokosci 75.355,55 zt,

e wynagrodzen w wysokosci 139.185,00 zt,

e  zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 217.880,01 zt.

Zobowigzania te nie s3 powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.
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4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 25 lutego 2021 r. Emitent zawart umowe z niepowigzang z Emitentem osobg fizyczng na stworzenie i
przeniesienie praw autorskich do gry pt. Kirigami Adventure. Zadaniem osoby fizycznej jest stworzenie gry i
przeniesienie praw autorskich na Emitenta. Osobie fizycznej przystuguje wynagrodzenie jednorazowe
pokrywajace koszty produkcji gry oraz wynagrodzenie dodatkowe na poziomie rynkowym w przedziale od 30%
do 50% uzyskanego przez Spétke po odliczeniu wynagrodzenia jednorazowego, podatkéw, optat licencyjnych
oraz optat pobieranych przez platformy dystrybucji gier lub innych podobnych obcigzen. Premiera gry planowana
jest na 4Q 2021r.
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4.20 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajgcych i 0s6b nadzorujgcych Emitenta

4.20.1 Zarzaqd Emitenta

Tabela 17 Zarzqd Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Artur Grzegorczyn Cztonek Zarzadu 16.07.2018 16.07.2021
Zbigniew Debicki Cztonek Zarzadu 16.07.2018 16.07.2021

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 2-3 Statutu Spoétki, Zarzad Emitenta moze sktada¢ sie od jednego do czterech cztonkédw,

powotywanych na okres wspélnej, trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdétek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdinych
cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,

dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 16.07.2018 r., tj.
z dniem zawigzania MegaPixel Studio S.A. izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spétki jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Pan Artur Grzegorczyn — Cztonek Zarzadu,
—  Pan Zbigniew Debicki — Cztonek Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzacych w skfad Zarzadu Emitenta:

Pan Artur Grzegorczyn - Cztonek Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Artur Grzegorczyn, Cztonek Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wspotzatozyciel, akcjonariusz i Cztonek Zarzagdu MegaPixel Studio S.A. Zwigzany z branzg gier video od
ponad 15 lat. Juz w 2009 roku otworzyt swoje prywatne studio, ktére bardzo szybko nawigzato
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wspotprace z Forever Entertainment S.A. - kluczowym partnerem do dnia dzisiejszego. W latach 2015-
2018 dzieki nowym klientom z Chin oraz Wielkiej Brytanii jego firma weszta na rynek gier VR zdobywajac
kolejne, bezcenne doswiadczenie. Po zakonczeniu kontaktéw Artur Grzegorczyn skupit sie na
wspotpracy z polskimi partnerami, czego owocem jest MegaPixel Studio S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Artur Grzegorczyn nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfa cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, z wyjatkiem Emitenta, Pan Artur Grzegorczyn nie byt cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Artur Grzegorczyn nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Artur Grzegorczyn petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Artur Grzegorczyn nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Pan Artur Grzegorczyn nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Pan Zbigniew Debicki - Cztonek Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Zbigniew Debicki, Cztonek Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Zbigniew Debicki - wspétzatozyciel, akcjonariusz i Cztonek Zarzadu MegaPixel Studio S.A. W okresie
2004-2008 byt Prezesem Zarzgdu Element Studio sp. z 0.0. (pdzniej Games Interactive sp. z 0.0.),
zajmujacej sie produkcja gier na telefony komdérkowe. W 2007 r. byt jednym z zatozycieli sp6tki NCM
Entertainment Corporation KK z siedzibg w Tokio. W 2010 r. zostat Prezesem Zarzadu Spétki Forever
Entertainment S.A. w ktdrej Zarzadzie zasiada do dzis. Od 2011 roku Cztonek Zarzgdu Polskiej Izby
Gospodarczej w Japonii PCClJ. W 2015 roku dotgczyt do grona dyrektoréw w firmie China Smart Forever
Entertainment Holdings z siedzibg w Hong Kongu. W 2015 roku dokonat przejecia spétki Madman Theory
Games S.A., a w 2018 utworzyt firme TA Publishing Sarl z siedzibg w Lannion we Francji. W 2020 roku
utworzyt spétke Storm Trident S.A., w ktérej jest Cztonkiem Zarzadu. W pazdzierniku 2020 r. zostata
utworzona spétka Fearful Entertrainment, w ktérej Pan Zbigniew Debicki jest Cztonkiem Zarzgdu. Pan
Zbigniew Debicki posiada szerokg wiedze na temat rynku gier wideo i jego historii, a takze wieloletnie
doswiadczenie w produkgji gier na wszelkiego rodzaju platformy sprzetowe.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Zbigniew Debicki, poza Forever Enterainment S.A., gdzie jest Prezesem Zarzadu, nie wykonuje poza
Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla Emitenta. Nalezy wskazaé, iz w
przypadku pozostatych podmiotéw wskazanych w pkt 4 ponizej brak jest istotnych transakcji
wzajemnych ze Spétka.

Pan Zbigniew Debicki jest takze cztonkiem organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych podmiotéw, w
tym prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wzgledem Spoétki, ktéra réwniez nie ma istotnego
znaczenia dla Emitenta. Nalezy wskazaé, iz na dzien sporzgdzenia Dokumentu, zgodnie z opinig Zarzagdu
w Spétce brak byto sytuacji konfliktu interesow. Ponadto Zarzad Spétki unika zawierania umow
sprzecznych z interesem Emitenta, a dziatalnos$¢ Spétki prowadzona jest w taki sposdb, aby ograniczyé
konflikty intereséw oraz ich ewentualne negatywne skutki. Dopuszcza sie zawieranie transakcji
z podmiotami powigzanymi, jesli sg to transakcje typowe ze wzgledu na specyfike biznesu oraz
zawierane sg na warunkach rynkowych.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Forever Entertainment S.A., Prezes Zarzadu, nadal,

MegaPixel Studuo S.A., Cztonek Zarzadu, nadal,

UF Games S.A., Cztonek Zarzadu, nadal,

Storm Trident S.A., Cztonek Zarzadu, nadal,

Fearful Entertainment S.A., Cztonek Zarzadu, nadal,

Pastel Games S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,
Przedsiebiorstwo ,,Mem” sp. z 0.0., Prezes Zarzadu, wspadlnik, nadal
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Zbigniew Debicki nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Zbigniew Debicki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Zbigniew Debicki, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Pan Zbigniew Debicki nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 18 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Zbigniew Szachniewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 16.07.2018 16.07.2021
Kamila Debicka Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2018 16.07.2021
Radostaw Grygoruk Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2018 16.07.2021
Aleksandra Wrona Cztonek Rady Nadzorczej 14.02.2019 16.07.2021
Izabela Piasecka Cztonek Rady Nadzorczej 14.02.2019 16.07.2021
Dominika Chylirska Cztonek Rady Nadzorczej 07.05.2021 16.07.2021

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent
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Zgodnie z § 14 ust. 2 i 7 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z szesciu cztonkdw, powotywanych na okres
wspadlnej, trzyletniej kadencji. Zgodnie z § 14 ust. 8 Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Ponadto zgodnie z §14 ust. 3-6 Statutu Emitenta akcjonariusze posiadajg nastepujgce uprawnienia osobiste:

,3. Artur Grzegorczyn posiada uprawnienie osobiste w rozumieniu art. 354 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych do
powotywania i odwofywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Forever Entertainment S.A. posiada uprawnienie osobiste w rozumieniu art. 354 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

5. Uprawnienia osobiste opisane w ustepie 3 i 4 niniejszego paragrafu wygasajq z chwilg, z ktorq uprawnieni
przestanqg byc¢ akcjonariuszami Spoftki.

6. Jezeli uprawnieni lub uprawniony podmiot nie dokonajg wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej zgodnie z
postanowieniami ust. 3 lub 4 w terminie 2 miesiecy od dnia wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej,
wowczas prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nie wybranych w tym trybie posiada Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie ma prawo do odwotania tak wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej.”

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktdére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5i 386 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwofa¢ Cztonka Rady Nadzorczej lub cata Rade Nadzorcza Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowq kadenc;ji, ktdra jest wspdlna dla wszystkich cztonkdéw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenciji.

Zgodnie z uchwatg nr 21 ZWZ z dnia 11 wrzesnia 2020 r. ustalono nastepujgce wynagrodzenie Cztonkdw Rady
Nadzorczej:
®  Cztonek Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 500,00 zt netto miesieczne pfatne z
dotu do ostatniego dnia miesigca;
=  Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 2 000,00 zt netto miesieczne
ptatne z dotu do ostatniego dnia miesigca.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 16.07.2018 r., tj. z dniem zawigzania MegaPixel Studio S.A. i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez

Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020 r.

Aktualna Rada Nadzorcza jest sze$cioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodza nastepujace osoby:

— Pan Zbigniew Szachniewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pani Kamila Debicka — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Radostaw Grygoruk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pani Aleksandra Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Panilzabela Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej,
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—  Pani Dominika Chyliska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w odpisie aktualnym z KRS (pkt 6.2.1 Dokumentu
Informacyjnego) ujawniony sktad Rady Nadzorczej nie jest aktualny. Rozbieznosci wynikajg z faktu, ze w dniu
07.04.2021 r. zostata podjeta warunkowa uchwata o wyborze nowych cztonkédw Rady Nadzorczej zgodnie
z uchwata o zmianie statutu Spotki w zakresie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Po rejestracji zmiany statutu
Spétki w dniu 7.05.2021 r. uchwata o wyborze cztonkdéw Rady Nadzorczej stata sie obowigzujgca. Wniosek o
zmiane cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z uchwatg z dnia 07.04.2021 r. zostat ztozony do KRS, ale nie zostat
jeszcze rozpatrzony.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysow zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Zbigniew Szachniewicz - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Zbigniew Szachniewicz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Radca prawny, posiadajacy wieloletnie doswiadczenie w biezgcej obstudze podmiotéow prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarczg. Zajmuje sie doradztwem prawnym zwigzanym ze stosowaniem kodeksu spoétek
handlowych, prawa nieruchomosci i kodeksu cywilnego.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Zbigniew Szachniewicz, poza Forever Entertainment S.A., gdzie jest Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej, nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosSci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie dla
Emitenta. Nalezy wskazac, iz w przypadku pozostatych podmiotéw wskazanych w pkt 4 ponizej brak jest
istotnych transakcji wzajemnych ze Spoétka.

Pan Zbigniew Szachniewicz jest takie cztonkiem organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych
podmiotéw, w tym prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wzgledem Spétki, ktdra réwniez nie ma
istotnego znaczenia dla Emitenta. Nalezy wskazac, iz na dzien sporzgdzenia Dokumentu, zgodnie z opinig
Zarzadu w Spoétce brak byto sytuacji konfliktu intereséw. Ponadto Zarzgd Spétki unika zawierania umoéw
sprzecznych z interesem Emitenta, a dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w taki sposdb, aby ograniczy¢
konflikty intereséw oraz ich ewentualne negatywne skutki. Dopuszcza sie zawieranie transakcji
z podmiotami powigzanymi, jesli sg to transakcje typowe ze wzgledu na specyfike biznesu oraz
zawierane sg na warunkach rynkowych.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Forever Entertainment S.A., Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, nadal,
MegaPixel Studio S.A., Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, nadal,

UF Games S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nadal,

Storm Trident S.A., Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, nadal,

Fearful Entertainment S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nadal,
Twin Office S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.

Strona [ 99



Paxum Investments S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,

Protector Centrum Medyczne sp. z 0.0., Cztonek Zarzgdu, wspdlnik nadal,
Protector Centrum Medyczne sp. z 0.0. sp.k., Cztonek Zarzadu, wspdlnik nadal,
Modesta Nieruchomosci sp. z 0.0., Cztonek Zarzgdu, nadal,

MS Fund sp. z 0.0., Cztonek Zarzadu, do 06.2020 .,

Forever Seed Fund S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nadal.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazdéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Zbigniew Szachniewicz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pan Zbigniew Szachniewicz petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Zbigniew Szachniewicz, z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi
dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Zbigniew Szachniewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Pani Kamila Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Kamila Debicka, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
W latach 2002-2005 studiowata w Akademii Morskiej w Gdyni na Wydziale Administracyjnym. Cztonek
Rady Nadzorczej Forever Entertainment S.A. od poczatku istnienia Spétki. W latach 2002-2005 spedytor
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w PPT PKS Gdansk Oliwa S.A. W latach 2008-2015 prowadzita wtasng dziatalno$¢ gospodarcza
specjalizujacg sie w fotoreportazach.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Kamila Debicka, poza Forever Entertainment S.A., gdzie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej, nie
wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie dla Emitenta. Nalezy
wskazaé, iz w przypadku pozostatych podmiotéw wskazanych w pkt 4 ponizej brak jest istotnych
transakcji wzajemnych ze Spétka.

Pani Kamila Debicka jest takze cztonkiem organdw nadzorujgcych podmiotéw, prowadzacych
dziatalnos¢ konkurencyjng wzgledem Spétki, ktéra réwniez nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta.
Nalezy wskaza¢, iz na dzien sporzgdzenia Dokumentu, zgodnie z opinig Zarzagdu w Spétce brak byto
sytuacji konfliktu intereséw. Ponadto Zarzad Spoétki unika zawierania uméw sprzecznych z interesem
Emitenta, a dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w taki sposdb, aby ograniczy¢ konflikty intereséw oraz
ich ewentualne negatywne skutki. Dopuszcza sie zawieranie transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli
sg to transakcje typowe ze wzgledu na specyfike biznesu oraz zawierane sg na warunkach rynkowych.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

MegaPixel Studio S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,

Forever Enterainment S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, 07.2018-04.2021,
UF Games S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, 04.2020-04.2021,

Storm Trident S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,

Fearful Entertainment S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal,

Forever Seed Fund S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, nadal.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazdw dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Kamila Debicka nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Kamila Debicka petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Kamila Debicka, z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Kamila Debicka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Radostaw Grygoruk - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Radostaw Grygoruk, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwent Wyizszej Szkoty Administracji Publicznej w Biatymstoku, kierunek administracja oraz
absolwent Uniwersytetu w Biatymstoku. Wydziat Prawa, kierunek administracja.

Doswiadczenie zawodowe:

Od 2003 pracuje jako dyrektor produkcyjny Slot Art Festival w Stowarzyszeniu Lokalnych Osrodkéw
Twarczych, organizujgc festiwal muzyczno - artystyczny, odbywajacy sie co roku w Lubigzu k/Wroctawia,
www.slot.art.pl. Kazdego roku bezposrednimi uczestnikami festiwalu jest ok. 8 000 oséb. Od 2015 do
2016 praca dla Europejskiej Stolicy Kultury - Wroctaw 2016. Stanowisko - koordynator Weekendu
Otwarcia ESK 2016. W latach 2012 - 2017 praca dla Miedzynarodowego Festiwalu Wratislavia Cantans.
Stanowisko- producent koncertow.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Radostaw Grygoruk nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlinikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, z wyjatkiem Emitenta, Pan Radostaw Grygoruk nie byt cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
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prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Radostaw Grygoruk nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Radostaw Grygoruk petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Radostaw Grygoruk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Radostaw Grygoruk nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Pani Aleksandra Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Aleksandra Wrona, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwentka Akademii Marynarki Wojennej drugiego stopnia na kierunku Systemy informacyjne
w bezpieczenstwie, Stosunkdéw miedzynarodowych oraz absolwentka Uniwersytetu Gdanskiego
studiow podyplomowych Zarzadzanie projektem w IT. W okresie styczern 2013 - pazdziernik 2015
asystentka Posta na Sejm, listopad 2014 - grudzien 2016 - asystent Posta do Parlamentu Europejskiego.
Od sierpnia 2017 roku wspotpracuje z Forever Entertainment S.A, obecnie zajmuje sie koordynowaniem
projektow dofinansowanych z funduszy europejskich, przygotowuje aplikacje o granty i dofinansowania
oraz wykonuje obowigzki asystentki Zarzadu. Cztonek Rady Nadzorczej od marca 2019 r w MegaPixel
Studio S.A. oraz od kwietnia 2020 r. do kwietnia 2021 r. Cztonek Rady Nadzorczej w UF Games S.A.
Dodatkowo od 2015 zwigzana z Fundacjg PSC, dziatajgcg na rzecz budowy i rozwoju spoteczenstwa,
realizujac projekty edukacyjne, kulturalne i naukowe.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
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Pani Aleksandra Wrona nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

UF Games S.A., Cztonek Rady Nadzorczej, 04.2020-04.2021

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzqgdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Aleksandra Wrona nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Aleksandra Wrona petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czfonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Aleksandra Wrona nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Aleksandra Wrona nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Izabela Piasecka- Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Izabela Piasecka, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
W roku 2014 uzyskatam stopien naukowy doktora nauk technicznych w dyscyplinie Budowa i
eksploatacja maszyn (Politechnika Poznariska), a dwa lata pdzniej - doktora nauk rolniczych, lesnych i
weterynaryjnych w dyscyplinie Inzynieria rolnicza (Uniwersytet Przyrodniczy w Lublinie). Od 2015 roku
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pracuje jako adiunkt na Wydziale Inzynierii Mechanicznej Uniwersytetu Technologiczno-Przyrodniczego
w Bydgoszczy. Jestem specjalista w zakresie procedur ekobilansowania obiektéw technicznych, Life
Cycle Assessment, ksztattowania jakosci oraz ekoprojektowania maszyn, budowy i eksploatacji oraz
komputerowego wspomagania projektowania instalacji odnawialnych zrédet energii, zréwnowazonego
rozwoju, ochrony srodowiska, architektury krajobrazu, badania osrodkéw sypkich, ziarnistych i
granulowanych oraz baristyki. Jestem takze autorka oraz wspoétautorka ponad 60 prac naukowych,
kierownikiem oraz cztonkiem zespotéw badawczych wykonujacych wdrozenia dla przemystu, nie tylko

w Polsce, ale takze na catym sSwiecie.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Izabela Piasecka nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, z wyjgtkiem Emitenta, Pani Izabela Piasecka nie byta cztonkiem organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia

26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow

prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani lzabela Piasecka nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych mowa

w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o

ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne

przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako

cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pani Izabela Piasecka petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Izabela Piasecka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
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Pani Izabela Piasecka nie figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Dominika Chyliniska - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Dominika Chylinska, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwentka IX LO w Gdansku. Doswiadczenie zawodowe rozpoczeta w 2012 roku jako rekruter
w Agencji Reklamowo-Marketingowej ,Evenf’, nastepnie przez nieco ponad trzy lata byta ksiegowa
w firmie ,Restytucja”. Od 2017 roku jestem zwigzana z Rossmann SDP Sp z o.0. jako kolejno: doradca
kosmetyczny, szkoleniowiec doradcdw klienta, a obecnie Asystent Kierownika. Od lutego 2021 roku jest
CP Relations Manager w Forever Entertainment S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danqg osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Dominika Chylinska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, z wyjatkiem Emitenta, Pani Dominika Chylinska nie byta cztonkiem
organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w innych spoétkach prawa handlowego.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Dominika Chylinska nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pani Dominika Chylinska petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.

Strona [ 106



L .1 MEGAPIXEL STUDIO SA

Pani Dominika Chylinska nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pani Dominika Chylinska nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wilasnosciowa Emitenta

Tabela 19 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat ekl

. X Seria Liczba Liczba R w ogolnej
Akcjonariusz .. . . w kapitale .
akgcji akcji gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
Forever Entertainment S.A. A 479 900 479 900 38,70% 38,70%
Artur Grzegorczyn A 431980 431 980 34,84% 34,84%
Grzegorz Maciag A,B,C 63 343 63 343 5,11% 5,11%
Zbigniew Debicki AC 62 000 62 000 5,00% 5,00%
Pozostali* A,B,C 202777 202 777 16,35% 16,35%
Suma A,B,C 1240 000 1240 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 10 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gltosach na WZ)

Pozostali
16.35%

Zbieniew Debicki Forever
IngeévO(ye Ickd Entertainment S.A.
e 38.70%
Grzegorz Maciag
5.11%
Artur
Grzegorczyn
34.84%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent
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4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Spoétka Forever Entertainment S.A. wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie
czasowego wylaczenia zbywalnosci 450.000 (stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej
umowy czasowego wylfagczenia zbywalnosci akcji, spétka Forever Entertainment S.A. zobowigzata sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rdwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania
spotka Forever Entertainment S.A. zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Spotki kary umownej, ustalonej w oparciu
o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowiert umoéw lock-up oraz kwoty 7,50 zt (poziom ceny
emisyjnej akcji serii C jako ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku
o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na
pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy lub Spotki, spotka Forever Entertainment S.A. dostarczy w terminie
14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego
rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w
okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia
transakcji, spétka Forever Entertainment S.A. wyrazita zgode i upowaznita Autoryzowanego Doradce do
zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazita zgode i upowaznita DM do przekazania
zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w
formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania

warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Artur Grzegorczyn wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego
wyfaczenia zbywalnosci 405.000 (stownie: czterysta piec tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Artur Grzegorczyn zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej
umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych Spoétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposOb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Artur Grzegorczyn
zobowigzany jest do zapfaty na rzecz Spoétki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowiert umow lock-up oraz kwoty 7,50 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii C jako
ostatniej oferty prywatnej akcji poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30
dni od otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy lub
Spoétki, Pan Artur Grzegorczyn dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez
pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakgcji
dokonanych na papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W
przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Artur Grzegorczyn wyrazit zgode i upowaznit
Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i
upowaznit DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos$¢ zbycia catosci lub czesci objetych
ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowiaze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.
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W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tgcznie jest objetych
855.000 akcji, stanowigcych 68,95% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 855.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 68,95% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami i normami zawodowymi

SPRAWOZDANIE

niezaleznego bieglego rewidenta

GG A

GGA Sp. z 0.0. Spotka Komandytowi

Firma Audytorska nr 4192

www.gga.com.pl
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MegaPixel Studio Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego MegaPixel Studio Spétka Akcyjna,
ktére skiada sig z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzier 31
grudnia 2020 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku
przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz dodatkowych
informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego podmiotu na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. . Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi badany podmiot przepisami prawa oraz jego statutem;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pozn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach”
—t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od badanego podmiotu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] bieglych rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, kiére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od badanego podmiotu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegltych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

-
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Odpowiedzialnos¢ Kierownika badanego podmiotu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie
finansowe

Kierownik badanego podmiotu jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzeteiny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego badanego podmiotu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi badany podmiot
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzna, ktérg Kierownik badanego podmiotu uznaje
za niezbgdng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Kierownik badanego podmiotu jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci podmiotu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Kierownik badanego podmiotu albo zamierza dokonac
likwidacji podmiotu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dia
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Kierownik badanego podmiotu oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej badanego
podmiotu.

Odpowiedzialnosé biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonainej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszq opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztafcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub igcznie mogilyby wplyna¢é na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego podmiotu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika badanego podmiotu obecnie lub

w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej badanego podmiotu;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez Kierownika badanego
podmiotu;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Kierownika badanego podmiotu
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych

3
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dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawacé w znaczacg watpliwosé zdolnosé badanego podmiotu do kontynuacii dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinig. Nasze
wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze badany
podmiot zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogding prezentacje, strukturg i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
W sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci badanego podmiotu za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialno$¢ Kierownika badanego podmiotu oraz Rady Nadzorczej

Kierownik badanego podmiotu jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z przepisami prawa.

Kierownik badanego podmiotu oraz Rada Nadzorcza jest/sg zobowigzany/e do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci badanego podmiotu speinialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dziafalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
badanego podmiotu:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A. -2 Strona [ 113



' MEGAPIXEL STUDIO SA

Ponadto, w $wietle wiedzy o badanym podmiocie | jego otoczeniu uzyskang| podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Istotnych zniekszlatcen

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie. ktérego rezultatem jest ninigjsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Szanel

Dzialajacy w imieniu GGA Sp. z 0.0. Spétki Komandytowej z siedziba w Gdansku (80-126) przy
ul. Cedrowej 31 / U3, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4192 w imieniu kibre) kluczowy
biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe

‘ GGA Sp.zo0.0.5p. K,
Quun/st . ul.Cedrowa31Iok.ﬁ3

zanel, nr w rejestrze 10931 80-126 Gdarisk

NIP: 583-325-59-8
JA-ou~for °
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020, sporzqdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqcymi Emitenta

MEGAPIXEL STUDIO S.A.
ul. Stefana Batorego 7
81-365 Gdynia

NIP: 5862339644

Biuro rachunkowe

NEOFIN SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA

NIP: 5862323991

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy 01.01.2020...31.12.2020
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1. NAGLOWEK SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Okres sprawozdania:  01.01.2020...31.12.2020
Data sporzgdzenia sprawozdania:  23.02.2021

Rodzaj sprawozdania: Jednostka inna (zf) - ZAKRES INFORMACI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O KTORYM
MOWA W ART. 45 USTAWY, DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI, ZAKLADY UBEZPIECZEN | ZAKLADY
REASEKURACII

Wybrany dla sprawozdania wariant prezentacji danych:

- w zakresie wprowadzenia do sprawozdania: Inna - Wpr dzenie do sp dania fi g

- w zakresie informacji dotyczgce| podatku dochodowego: Inna (z1) - Dodatkowe informacje i objasnienia

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
11.1. Dane identyfikujgce jednostke
Nazwa firmy: MEGAPIXEL STUDIO S.A.

Siedziba: jewod pomorskie, powiat m. Gdynia, gmina M. Gdynia, miejscowos¢ Gdynia
Adres:  ul. Stefana Batorego 7 81-365 Gdynia
Podstawowy przedmiot dzlatalnoscl jednostki: 58212, 62012,

Identyfikator podatkowy NIP: 5862339644
Numer KRS: 0000757077

11.2. Czas trwania dziatalnosci jednostki
Czas trwania jednostki nie zostal ograniczony.

11.3. Wskazanie okresu objgtego sprawozdaniem finansowym
01.01.2020...31.12.2020

1.4, Wskazanle, ze sp danie fi iera dane fgczne, jezell w skiad jed ki wchodzg gtrzne jed ki izacyjne

Avial A=nia f

sporzgdzajqce spr
Sprawozdanie nie zawiera danych fgcznych.

IL.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowanlia dziatalnodci.

Nle istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosc.

Aarie £

11.6. informacja czy sp

jest sporzad po poty iu spétek

Sprawozdania finansowe zostalo sporzgdzone za okres, w clggu ktérego nie nastagpito polgczenie spotek.

1L.7. Wsk i ych uproszczen przewidzianych dia jed k matych lub mikro

Dla jednostki typu Inna ustawa nie dopuszcza motliwosci stosowania uproszczen,

11.8. Zasady (polityka) rachunkowosci. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru, w tym:
11.8.1. Metod wyceny aktywéw | pasywdw (takze amortyzacji)

Rzeczowe aktywa trwale | wartosci niematerialne | prawne (w tym koszty zakonczonych prac rozwojowych) wycenia sig w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty wartoscl. Spétka
stosuje roczne stawki amortyzacyjne ustalane indywidualnie dia kazdego $rodka trwatego | wartosci niematerialnych | prawnych w oparciu
o przewidywany okres uzytkowania. Aktualnie uzytkowany majgtek jest amortyzowany stawkami wahajgcymi sie od 14% do 50%.
Poprawnost przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i
prawne o wartoscl poczatkowej wyzszej niz 0,5 tys. 2t ujmowane sg w ewidencji érodkdw trwatych oraz amortyzowane liniowo od miesigca
nastepujgcego po miesigeu przekazania do uzytkowania. Aktywa o wartosci nizszej sg takze ujmowane w ewidencjl $rodkdw trwatych |
amortyzowane jednorazowo.

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych oraz w pozostalych jednostkach zaréwno dlugoterminowe jak i krétkoterminowe
wycenia sie wedlug ceny nabycia uwzgledniajgcej ewentualng utrate wartoscl. Przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika Inwestycji
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diugoterminowych wycenia si¢ kolejno po cenach tych skiadnikow, ktdre jednostka nabyla najwczeénie| (FIFO). Opisow aktualizujgcych
dokonuje sg w przypadku trwatej utraty wartoscl inwestycjl, ktéra ma miejsce, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, Ze inwestycje nie
przyniosg w przysziosci w znaczgce| czesci lub w calosci przewidywanych korzyéci ekonomicznych.

Naleznos$c wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroZnej wyceny, | wykazuje w wartosci netto (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleinoscl). Wartodc naleznosd podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Do aktywow pienlgznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut obeych | dewiz. Do aktywdw pienieznych
zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zafozenia (lokaty) zallczane s3 do $rodkéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywow Srodkéw
pienieznych.

Jednostka dokanuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszlych ckresow sprawozdawczych, chyba ze ich
kwota jest nieistotna dia sprawozdania finansowego, wowczas kwota kosztéw odnoszona Jest w ciezar kosztéw w dacle nabycia towaru lub
ustugi.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnlonej, wiarygodnie oszacowanej wartoécl. Rezerwy tworzone s3 na pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z
transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwaranc)i, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie
postepowania sgdowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien powstania wedtug wartosci nominalnej, a po poczgtkowym ujeciu wedtug skorygowanej
ceny nabycia. Krétkoterminowe zobowigzania wyceniane sg w wartoécl wymagajacej zapfaty ze wegledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

11.8.2. Zasady dotyczace ustalenia wyniku fi 8

Na wynik finansowy netto sktadajg sie: 1) wynik dziatalnoscl operacyjnej, w tym z tytutu pozostalych przychoddw | kosztéw operacyjnych;
2) wynik operacji finansowych; 3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 2 tytulu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest
jednostka, i platnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisdw. Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy
przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw | materialéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszer lub
zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz innych podatkéw bezpoérednio zwigzanych z obrotem, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktdw, towardw | materiatow wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo
zakupu, powigkszong o catost poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogélnych zarzadu, sprzedazy produktow, towardw |
materialdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w
szczegblinodci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartodci inwestycji, nadwyzki dodatnich
roznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczeg6lnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacjl wartoéci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

11.8.3. Zasady dotyczgce sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie wedltug krajowych starndaréw rachunkowosci, rachunek zyskéw | strat w wariancie poréwnawczym
a rachunek przeplywow pienieznych metodg posdrednig.

11.8.4. Pozostate

IL.9. Informacja uszczegdtawiaj d hunk sci, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki

g Y q
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lIl. BILANS

Bllans na podstawle zatgcznika nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoscl (tekst jednolity Dz. U. 2 2019 r. poz. 351) dla
jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen | zaklady reasekuracji.

Numer Opis Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa | 2148 123,76 608 749,76
A +Aktywa trwate 333 750,46 402 886,83
Al +Wartosci niematerialne i prawne | 300551,17 356 250,00
All +Koszty 2akoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al2 +Wartosc firmy 0,00 0,00
Al3 +inne wartosci niematerialne | prawne [ 300551,17 356 250,00
Ald +Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
All +Rzeczowe aktywa trwate | 9 880,87 0,00
Alll +Srodki trwate 9 880,87 0,00
AlLLA +grunty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) | 0,00' 0,00
AlLlB +budynki, lokale, prawa do lokall | oblekty inzynierii igdowej i wodnej 0,00 0,00
AlLLC +urzadzenia techniczne i maszyny ) . [ 9 880,87 0,00'
AlL1lD +érodki transportu 0,00 0,00
AllLE +inne srodki trwate . 0,00 0,00
AlL2 +Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
AlL3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie . 0,00 0,00
Alll +Naleznodci dlugoterminowe 0,00 0,00
AllLl +0d jednoslek_powlazanvch 0,00 0,00
A2 +0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale | 0,00 0,00
All3 +0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
AV +inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
AVl +Nieruchomosci 0,00 0,00.
AIV.2 +Wartosci niematerialne i prawne | 0,00 0,00
AIV3 +Diugoterminowe aktywa finansowe | 0,00 0,00,
AIVIA +w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
AIV.3Al  + udziaty lub akgje | O.UOV 0,00
AIV3A2  + inne paplery wartoiciowe 0,00 0,00
AIV.3A3  + udzielone pozyczki | 0,00 0,00
AIV.3A4  + inne diugotermi aktywa fi 0,00 0,00
AIV.3.B +w pozostatych jednostkach, w Iytg')rych jgginostkq siada zaangazo ie w kapitale | 0,00 0,00
AIV3B.1  + udziaty lub akcje 0,00 0,00
AIV.3.B2  + inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
AIV.3B3  + udzielone pozyczki 0,00 0,00
AIV3BA  + inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AIV3C +w pozostatych jednostkach OAOD' 0,00
AIV3C1  + udzaly lub akcje 0,00 0,00
AI3.C2 + inne paplery wartosclowe | O,DOV 0,00‘
AIV3C3  + udzielone pozyczki 0,00 0,00
AIV3.C4  + inne diugotermi aktywa fi | 0,00/ 0,00
Alva +inne inwestycje diugoterminowe | 0,00 0,00
AV +Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23318,42 46 636,83
AVl +Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 23 318,42 46 636,83
AV.2 +inne rozliczenia migdzyokresowe | 0,00 0,00
B +Aktywa obrotowe 1814 373,30 205 862,93
B. +Zapasy | 7599 154,80 105 173,42
Bl1 +Materiaty 0,00 0,00
B.l2 +Potprodukty i produkty w toku | 799 154,80 105173,42
B.l3 +Produkty gotowe 0,00 0,00
B.L4 +Towary | 0,00 0,00
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B.I5 +Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
8.l +Naleznosci krétkoterminowe ’ 147 626,72 96 017,83
B.L1 +Naleznosci od jednostek powigzanych 117,93 12 336,20
B.lL1A +Z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 117,93 12 336,90
BILLAL1  + do 12 miesigcy 117,93 12 336,90
B.Ii.LA.Z + powyzej 12 miesigcy » 0,00 0,00
B.IlL.1B +inne 0,00 0,00
B2 k;;n;k; sl od tych jed k, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w [ 0,00 0,00
Bli2A +2 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
BIL2ZA1  + do 12 miesiecy | 0,00 0,00
B..2.A2  + powyie| 12 miesiecy 0,00 0,00
BILZB  +inne 0,00 0,00
B3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 147 508,79 83 680,93
B.ll3.A +2 tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: | 45 605,97 873897
Bll3.A1  + do 12 miesiecy 45 605,97 873897
BII3A2  + powyiej 12 miesiecy | 0,00 0,00
BI38 4z tytulu p(_:datkfsw. dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych | zdrowotnych oraz innych 56202,46 60941,87

tytutow publicznoprawnych
B.lI3.C +inne v 45 700,36 14 000,09
B.IIL.3.D +dachodzone na drodze sadowe) 0,00 0,00
B.IN +Inwestycje krotkoterminowe 219 770,90 4 671,68
8.1 +Krotkoterminowe aktywa finansowe 219 770,90 4 671,68
BlILLA +w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
BILLAL1  + udziaty lub akcje 0,00 0,00
BlILLA2Z  + inne papiery wartosciowe | 0,00 0,00
BIILLA3  + udzielone pozyczki 0,00 0,00
B.IL1A4  + inne krotkoterminowe aktywa finansowe . 0,00 0,00
BIILLB +w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
B.AIL1B.1  + udziaty lub akcje 0,00 0,00
B.IIL1.B.2  + inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
B.AIL1B.3  + udzielone pozyczki | 0,00 0,00
B.lL1B4 +- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IL1C +srodki pienigzne | inne aktywa pienigine | 219 770,90 4671,68
B.ILLC1  + Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 219 770,90 4671,68
B.IIL1.C2  + inne srodki pienigine 0,00 0,00
BJIIZL(':.S + inne aktywa pienigzne [ 0,00 0,00'
B2 +inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
B.IV +Kr6tkotermino§le rozliczenia migdzyokresowe [ 647 820,88' 0,00
C +Naleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D +Udzialy {(akcje) wiasne | 0,00 0,00

Pasywa 2148 123,76 608 749,76
A +Kapitat {fundusz) wlasny [ 1707 172,91 121800,76
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 124 000,00 111111,10
All +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: | 1440110,00 487 439,40
Al +- nang'zka‘yvanos'cl sprzedazy (wartoscl emisyjnej) nad wartoscia nominaling 144011000 0,00

udziataw (akcji)
Alll +Kapitat (fundﬁsz) z aktualizacjl wyceny, w tym: [ 0,00 0,00
Alll1 + 2 tytuty izacjl wartosci godziwej 0,00 0,00
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: . 0,00 0,00
AV.1 +- tworzone zgodnie 2 umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
AlIV.2 +- na udziaty {akcje) wiasne . 0,00 0,00
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -476 749,74 0,00
AVI +Zysk (strata) netto ' §19812,65 -476749,74
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AN +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosc ujemna) 0,00 0,00
B +Zobowiazanla irezerwy navzobowlqzanla [ 440 950,85 486 949,00
Bl +Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
B.l1 +Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0.00‘ 0,00
B.l1.2 +Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Bl2A  + dlugoterminowa ' 0,00 0,00
B.l.28 +- krotkoterminowa 0,00 0,00
B..I‘J +Pozostale rezerwy 6,00‘ 0,00
B.I3.A + diugoterminowe 0,00 0,00
8138  + krtkoterminowe ' 0,00 0,00
B.lI +Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Bl +Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00‘
8112 +WObec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00

kapitale
B3 +Wobec pozostatych jednostek | 0,00 0,00
BIIL3.A +kredyty | pozyczki 0,00 0,00
B.lL3.8 +z tytutu emisji dfuznych papierow wartosciowych ' 0,00 0,00
B.I13.C +inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
B.IL.3.D +zobowigzania wekslowe | 0,00 0,00
B.I3.E +inne 0,00 0,00
B.lI +Zobowigzania krétkoterminowe | 440 950,85 486 949,00
B.IL1 +Zobowiazania wobec jednostek powigzanych | 0,00 45472,48
BlILLA +2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: | 0,00 45472,48
BUILLA1  + do 12 miesigcy 0,00 45 472,48
BIIL1LA2Z  + powyze| 12 miesigcy | 0,00 0,00
BIIL1LB +inne 0,00 0,00
a2 z;-az'?::;iwa:an?;a “\:l;)al::a ?:zostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
BlILZA +Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
B.IL2.A1  + do 12 miesigcy 0,00 0,00
B.lL2ZA2  + powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
B.lIL.2.B +inne | 0,00 0,00
B.IIL3 +Zobowi, wobec fych jed ¥ 440 950,85 441476,52
BlIL3.A +kredyty i pozyczki | 1983,66 1983,66
B.IL3.B +7 tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych | 0,00 0,00
B.10.3.C +inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
&Ill:3.[7) +z'tyﬁnu dosﬁﬁ i ustug, o okresie wymagalnosci: [ 6546,63 280 573,07‘
B.IL3.D.1  + do 12 miesigey 6546,63 280573,07
B.lI.3.D.2 + powyiej 12 miesigcy 0,00 0,00
B.IL3.E +2aliczki otrzymane na dostawy i ustugi 217 880,01 0,00
B.Ill.ﬁ.F +zobowigzania weksiowe » 0,00 0,00
BU13.G +2 tytulu podatkow, cet, ubezpieczer spotecznych | zdrowatnych oraz innych tytutow 75 355,55 63612,08
publicznoprawnych

BIL3.H  +2tytulu wynagrodzen | 13918500 95 227,00
B3, +inne 0,00 80,71
B.IIL4 +Fundusze specjalne | 0,00 0,00
B.IV +Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
BIV.L +Ujemna wartoéé firmy [ 0,00 0,00/
B.IV.2 +inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.2A +- diugoterminowe | 0,00' 0,00
BIV.2B + krotkoterminowe 0,00 0,00
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IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow | strat w wariancie poréwnawczym na podstawie zatgcznika nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351) dla jednostek innych niz bankl, zakiady ubezpieczen | zaktady reasekuracji.

Numer Opis 2020 2019
A Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi,w tym: | 2995 561,79 1001 060,32
- od jednostek powlazanych 1696 041,83 895 886,90
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow 1696 041,83 895 886,90
Al +Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - wartost dodatnia, zmnniejszenie - wartosc 1259519,9 105 173,42
ujemna)
Al +Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki | 0,00 0,00
ALV +Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatainosci operacyjnej | 2 303 455,03 1518 889,87
8.l +Amortyzacja 78 152,55 18 750,00‘
Bl +Zuzycie materiaiow | energii | 62 046,45 153 717,99
BN +Ustugi obce 348 981,78 196 191,16
B.IV +Podatki i opfaty, w tym: 3071,52 1850,79
- podatek'akcyzowy [ . 0,00 ‘ O,bO
BV +Wynagrodzenia | 1783120,28 1142 816,66
BVl +Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 14 969,80 793,39
-emerytalne | 0,00 0,00
BV +Pozostate koszty rodzajowe 13 112,65 4 769,88
B.VIIl +Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow | 0,00 0,00
C 2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 692 106,76 -517 829,55
D F te przychody operacyi 9,69 8 897,67
Dl +Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych . 0,00‘ 0,00
ol +Dotacje | 0,00 0,00
. +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 8 897,67
D.v +Inne przychody operacyjne 9,69 0,00
E Pozostate koszty operacyjne | 623,70 9 436,77
El +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych | 0,00 0,00
EN +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowanych 0,00 0,00
Em +inne koszty operacyjne 623,70 9436,77
F 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) | 691 492,75 -518 368,65
G Przychody finansowe 0,00 0,00
Gl +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: | 0,00 0,00
G.LA +od jednostek powlazanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale | 0,00 0,00
G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale | 0,00 0,00
Gl +0Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych | 0,00_ 0,00
Gl +Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
GV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych | 0,00 0,00
GV +inne Q,UO 0,00
H Koszty finansowe [ 2183,69 5017,92
H.l +Odsetki, w tym: 0,04 4910,75
- dla jednostek powigzanych | 0,00 0,00
H.II +Strata z tytufu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostach powiazanych [ 0100' 0,00'
H.n +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
H.IV +inne ' 2183,65 107,17
| Zysk {strata) brutto (F+G-H) 689 309,06 -523 386,57
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Numer Opis ’ 2020 2019
J Padatek dochodowy | 69 496,41 | -46 636,83
K Py te obowigzk zysku (zwigk ia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 619 812,65 -476 749,74
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym na podstawie zatgcznika nr 1 do Ustawy 2z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351) dla jednostek innych niz bankl, zakiady ubezpieczen | zaktady reasekuracji.

Numer opis Za okres ' Za okres

01.01.2020...31,12.2020 01.01.2019...31.12.2019
1 Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) | 121 800,76 0,00
la +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Lb + korekty bigdow 0,00 0,00
1 Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach . 121 800,76 0,00
IL.a +Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 111 111,10 0,00
a1l +Zmiany kapitatu (funduszu) podsta g [ 12888,90 111 111,10
Ia.11 +zwigkszenie (z tytutu) 12 888,90 111111,10
lalla  + wydania udziatow (emisji akcji) | 12888,90 111111,10
1.a.1.2 -zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
llal2a + umorzenia udziatow (akcji) [ 0,00' 0,00.
a2 +Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 124 000,00 11111110
I.b +Kapitat (fundusz) 2apasowy na poczatek okresu | 487 439,40 0,00‘
ILb.1 +Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego 952 670,60 487 439,40
b1 +zwiekszenie (z tytutu) | 952 670,60 487 439,40
Ihb.11a + emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 952 670,60 487 435,40
Ib.1.1b  + podziatu zysku {ustawowo) [ 0,00 0,00'
ILb.11.c + podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosic) 0,00 0,00
Ib.1.2 -zmniejszenie {z tytutu) | 0,00 0,00
I.b.1.2.a +- pokrycia straty 0,00 0,00
I.b.2 +Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu . 1440 110,00 487 439,40
e +Ka!::lta! (fundusz) z aktlfalizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00

{polityki) rachunkowosci |
el +Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny | 0,00 0,00
Ihcll +zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
I.c.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) | 0,00 0,00
llel2a + zbycia s‘mdkéw trwatych | 0,00 0,00
Ihc.2 +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu | 0,00 0,00
I.d +Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Id.1 +Zmiany pc tych kapi ‘j (fund ) rezerwowych | 0,00 0,00
Ihd.11 +zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
.d.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) | 0,00 0,00
Ihd.2 +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Il.e +Zysk (strata) z iat ubiegiych na poczatek okresu | -476 749,74 0,00
el +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu | 0,00 0,00
lell +- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci | 0,00 0,00
1e.12 +- korekty biedow 0,00 0,00
lhe2 +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
le2l  +zwiekszenie (z tytutu) | 0,00/ 0,00
Ihe2la + podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
le22  -2zmniejszenie (z tytutu) [ 0,00 0,00/
I.e3 +Zysk 2 Iat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
iLed +Strata z lat ubieglych na poczatek okresu [ 476 749,74 0,00
Ihedl +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
.e42  + korekty biedow ' 0,00 0,00
IL.e.5 +Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 476 749,74 0,00
ll.e.v541 +.1wiekszenie (z tytutu) . 0,00 0,00
lle5.1a  + przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia | 0,00 0,00
Il.e.5.2 -zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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— Opis Za okres Za okres
P 01.01.2020...31.12.2020 01.01.2019...31.12.2019
ILe.6 +Strataz lat ubipgiy:h na konigc okresu | 476 749,74 0,00
Ie? +Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -476 749,74 0,00
g +Wynik netto | 619812,65 -A76 749,74
i1 +zysk netto 619 812,65 0,00
f2 -strata netto | 0,00 476749,74
i3 -odpisy z zysku 0,00 0,00
1 Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) | 1707 172,51 121 800,76
Kapital (fundusz) wl po i prop dziatu zysku (pokrycia
w 1707172,91 121 800,76
straty)
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywoéw pienieznych (metoda posrednia) na podstawie zalgcznika nr 1 do Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscl
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351) dla jednostek innych niz bankl, zakiady ubezpieczen | zaktady reasekuracji.

Niar Opis Za okres Za okres

01.01.2020...31.12.2020 01.01.2019...31.12.2019
A Preoplywy irodkbw pieniginych z daislalnoid op yinej 0,00 0,00
Al +£2ysk (strata) netto | 619812,65 -476749,74
All +Korekty razem -1103 938,34 36461,53
Alll +Amortyzacja [ 78152,55 | 18750,00
All2  +2yski (straty) 2 tytubu roznic kursowych ‘ 0,00 0,00
A3 +0dsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) [ 0,00 4574,27
All4 +Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
AlLS +Zmiana stanu rezerw [ 0,00 0,00
AllLe +Zmiana stanu zapasow -693 981,38 -105 173,42
AlLT +Zmiana stanu naleznosci [ -51 608,89 -96 017,83
AllL8 +Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 178 001,85 260 965,34
AllLS +Zmiana stanu rozliczen miedlyokrengy(:h | -614 502,47‘ -46 635,83
AlL10 +Inne korekty 0,00 0,00
Alll +Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) -484 125,69 -440 288,21
B Przeplywy srodkéw pis ych z dziatalnosci i ycyjnej 0,00 0,00
B. +Wolywy ‘ | 0,00 0,00
B.l1 +Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
B.l.2 +Zbytie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne | 0,00 0,00
B.l3 +Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
B.13.4 +w jednostkach powigzanych | 0,00 0,00
B.l38B +w pozostatych jednostkach | 0,00 0,00
B.l381 + 2bycie aktywow finansowych | 0,00 0,00
B.1.3.82 + dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
B..3.B3 + splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
B.l3B.4 + odsetki 0,00 0,00
B..3.B5 + inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
B.l4 +inne wptywy inwestycyjne » 0,00 0,00
B.lI +Wydatki 256 334,59 151 000,00
B.lL1 +7Na!71yde wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych [ 2557334,59 151 000,00
B.IL2 +inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
B.lI3 +Na aktywa finansowe, w tym: [ O,OOA 0,00
B.lI3.A +w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B3B8 +w pozostatych jednostkach 0‘00‘ 0,00
B.AI3.B.1  + nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
B.II3.B2  + udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
Bll4 +Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
BN +Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | -256 334,59 -151 000,00
e Przeplywy srodkéw pienieinych z dziafalnodci fi j 0,00 0,00
cl +Wolywy ' ' 966 667,50 599 455,94
ClL1 +Wplywy netto z wydania udziatéw(emisji akcji}i innych inst. kapitat.o.dopl.do.k. 966 667,50 208 454,94
C.l2 +Kredyty i pozyczki | 0,00 330 001,00
Cl3 +Emisja diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00
C.l4 +inne wptywy finansowe 0,00 0,00
cl +Wydatki 11 108,00 3 496,05
clLr +Nabycie udziatow (akc]_i) wiasnych | 0,00 0,00
cl.2 +Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
clu3 +inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku | 0,00 0,00
cll4 +Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
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Numer Opis
Cl.5 +Wykup diuznych papieréw wartosciowych
CII.G +Z muh Innych zoﬁo;nliqzar'l finansowych
CIL.7 +Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
cl.s +0Odsetki
(o IX:} +inne wydatki finansowe
(]] +Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)
D Przeplywy pienigine netto razem (A.ll1+/-B.1I1+/-C.1lI)
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych

F Srodki pienigzne na poczatek okresu
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczanej mozliwoscd dysponowania

Sprawozdanie finansowe

Za okres Za okres
01.01.2020...31.12.2020 ' 01.01.2019...31.12.2019
0,00, 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 2047,05
11 108,00‘ 1443,00
955 559,50 595 959,89
215099,22 4 671,68
215 099,22 4 671,68
0,00 0,00
4671,68 0,00
219770,90 4 671,68
0,00 0,00

Pozycja ,Korekty razem” wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Spoétki za 2020
r. dotyczy w najwiekszym stopniu wzrostu finansowania: (i) majgtku obrotowego w kwocie tgcznej - 567.588,42 zt
(zapasy, naleznosci i zobowigzania handlowe) oraz (ii) zmiany rozliczern miedzyokresowych (czynnych i biernych)

-614.502,47 zt:

i W analizie przeptywdw pienieznych operacyjnych dotyczgcych majatku obrotowego nalezy zaznaczyg, iz:

®  zmiana stanu naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek przede
wszystkim rozliczen z kontrahentami i fgczne saldo tych zmian wyniosto w 2020 r. +126.392,96 zf,

®=  zmiana stanu zapaséw odnosi sie gtéwnie do wzrostu stanu produkcji w toku gier realizowanych na

zlecenie, ktdérych saldo wyniosto -693.981,38 zt. Wzrost stanu zapasow prezentuje zmiane netto, ze

wzrostu stanu produkcji w toku odzwierciedlajgcego kapitalizowanie kosztéw produkcji wszystkich

tytutéw w danym okresie, pomniejszonych o wartosci przeksiegowane do kosztéw rachunku zyskéw i

strat w powigzaniu z przychodami otrzymanymi za wykonanie danej gry (zatozenie ksiegowania kosztéw

przy czasie realizacji produkcji przekraczajagcym 6 miesiecy).

Innymi stowy zmiana stanu produkcji pokazuje zmiane netto wartosci inwestycji w tytuly realizowane
samodzielnie lub na zlecenie kontrahenta, np. Forever Entertainment S.A., ktére jeszcze nie zostaty ukonczone
(nie zostaty odebrane przez zleceniodawce). Saldo wartosci nowych realizacji wzrosto netto w 2020 r. o
693.981,38 zt i skutkowato zmniejszeniem przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Spétki. Mozna
takze przyjac, ze w przypadku spétki produkujacej gry zapasy przedstawiajg stan inwestycji, ktéra ma przynies¢
dochody w przysztosci. W takim ujeciu Emitent jest w intensywnym programie inwestycyjnym, wiec stan

produkcji w toku bedzie rést do momentu wzrostu liczby premier realizowanych tytutéw.

ii. Na wzrost rozliczern miedzyokresowych (,,RMK”), ktory pomniejszyt przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j
- 614.502,47 zt, sktadajg sie:
= -647.820,80 zt - wzrost stanu RMK krotkoterminowych w zwigzku z rozpoznaniem kosztéw B+R przy
produkcji gier, gtdwnie remake’éw.

= +23.318,41 - spadek kosztow w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.
=  +10.000,00 —wydatek zwigzany z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu ASO na rynek NewConnect.
Najwiekszy wptyw na wzrost RMK w 2020 r. miato rozpoznanie kosztéw B+R, co wigze sie z realizacjg nowych

produkgji.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze spadek przeptywdw operacyjnych z pkt (i) i (ii) nastgpit z powodu wzrostu
produkcji w toku (i) oraz wzrostu RMK (ii) w kwocie tacznej -1.182.090,89 zt.
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Zataczony plik: Ind_dod.pdf
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VIII. ROZLICZENIE ROZNICY POMIEDZY PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A WYNIKIEM FINANSOWYM

Rok biezacy Rok poprzedni
Zyskow Z 1yskdw
Numer Opis kapitatowych kapitalowych
Wartosc faczna Wartosic fzczna
? Zinnych #rodel : Zinnych iréde!
przychodu przychodu

0,00 0,00

A Zysk / strata 689 309,06 523 386,57
0,00 0,00
0,00 0,00

B. Przychody zwolnione 7 opodatkowanta 0,60 c.o¢
0,00 0,00
3 ' 0,00 0,00

c. Przychady niepodlegajgce opodatkowaniu w roku 0,00 0,00
biezgeym 0,00 0.00
Przychady podlegajice opodatkowaniu w roku biezacym, 0,00 0,60

D. 0,00 0,00
ujite w latach ubieghych 0,00 0,00
0,00 0,00

E Yoszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodaw £5498,47 465555
649847 4 655,55
. 0,00 0,00

E1 Pozostale 649847 465555
649547 A4655,55
. X . 0,00 0,00

. Koszty nisuznawane za koszty uzyskania przychodow 83 969,91 0,00
83 269,91 0,00
Skiadki ZUS 0,00 0,00
e Podstawa prawna: Art. 15 Ust. 4h Pkt Lit. 2852,84 2852,84' 0,00 0,00
5 000 0,00

£ Wynagrodzenie z umaw cywlinoprawnych 8110123 0,00
Podstawa prawna: Art. 16 Ust. 1 Pkt 57 Lit. 81101,23 0,00
i 0,00 0,00

Ea Ujemne roznice kursowe 2 wyceny bilansowe) 15,84 0,00
Podstawa prawna: Art. 1523 List. Pkt Lit. 15,84 0,00
i : 0,00 0,00

. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow, ujete w 7327.35 0,00
latach ubieglyeh 732735 2,00
{ ¢ j g 0,00 0,00

Gl Przyspleszona amortyzacja podatkows ) 2327.35 0,00
Pedstawa prawna: Art, 16d Ust. 1 Pke Lit. 7327,35 0.00
0,00 0,00

H. Strata zlat ubleglych 259 365,51 0,00
259 365,51 0,00
0,00! 0,00

H.1 Strata 2 2019 roku 259 365,51 0,00
255365,51 0,00
i I dst datkowani 0,00 B0 ©,00 00

; nne zmiany podstawy opodatkowania 3 2

¥ ¥ 0,00 0.00
0,00 0,00

J Pod & opodath podatkiem dochiodowym 513 084 58 -518731,02
0,00 0,00
0,00 0,00

K. Podatek dochodowy a6 178.00 0,00
0,00 0,00

Osoba, ktdrej powlerzono Kierujacy jednostka

prowadzenie ksiag rachunkowych

fhdlo_ojuide-Firs Zp, Qhnfy

Data | podpis

Data i podpis

© Soneta 2021, enova365 2012.3.4 sn: 65070004
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Tabela 1 Zmiana stanu wartosci ni ialnych i p ych
Koszty Zaliczki na
Wyszczegélnienie zakol;cr::nych W;::;é r:?e’r‘:avtv:rr:a‘:::ll 2 warm:i:;m ; R
rozwojowych Frame prawne
WARTOSC BRUTTO
B0 01.01.2020 0,00 0,00 375 000,00 0,00 375 000,00
|Zwigkszenia 0,00 0,00 2144575 0,00 2144575
- nabycle 0,00 0.00 2144575 0,00 2144575
- Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 396 445,15[ 0,00 396 445,75
UMORZENIE
80 01.01.2020 0,00 0,00 18 750.00| 0,00 18 750,00
|Zwigkszenia 0,00 0,00 77 144,58 0,00 77 144,58
- amortyzacja 0.00 0,00 77 144 58 0,00 77 144,58
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 95 894,58 0,00 95 894,58
ODPISY AKTUALIZUJACE
80 01.01.2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
B0 01.01.2020 0,00 0,00 356 250.00[ 0,00 356 250,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 300 551,17[ 0,00 300 551,17
Tabela 2 Zmiana stanu $rodkéw trwatych
Budynki, lokale
Wyszczegélnienie Grunty Tablekty e !ﬁ?\ti’zc:nnl:i Srodki Pozostile Razem
lgdowej | maszyny transportu srodkl trwale
wodnej
WARTOSC BRUTTO
BO 01.01.2020 0,00 0,00
|Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 10 888,84 0,00 0,00 10 888,84
-z zakupu 10 888,84 10 888,84
-inne 0.00
|Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0.00
- likwidacje 0,00
-inne 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 10 888,84 0,00 0,00 10 888,84

Strona1z6
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g

UMORZENIE
BO 01.01.2020 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 100797 0,00 0,00 1007,97
- amortyzacja 1 007,97 1007,97
-inne 0.00
|Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0.00
- likwidacje 0,00
-inne 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 1007,97 0,00 0,00 1007,97
ODPISY AKTUALIZUJAC
80 01.01.2020 0,00
Zwigkszenla 0,00
Zmniejszenia 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
B0 01.01.2020 0,00 0,00 0,00 o,oo| 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 0,00 0,00 9 880,87 o,oo[ 0,00 9 880,87
Tabela 3 Zmiana stanu zapasow
BO 01.01.2020 105 173,42
Produkcja w toku 693 981,38
- w tym koszt wytworzenia gier (wynagrodzenia) 693 981,38
BZ 31.12.2020 799 154,80
Tabela 4 Aktywa z tytulu od go podatku dochodoweg
Odniesiono na:
Wyszczegélnienie wynik kapital z zysk (strata) z RAZEM
finansowy aktualizacji lat ubieglych
wyceny
B0 01.01.2020 46 636,83 0,00 0,00 46 636,83
|Zwigkszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) powstania ulemnych réznic przejsciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) straty podatkowe| 0.00 0,00 0,00 0,00
d) nleujete] réznicy poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
|Zmniejszenia 2331841 0,00 0,00 23 318,41
b) zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) straty podatkowe| 2331841 0,00 0,00 2331841
d) wskutek braku mozliwosci ich rozliczenia 0.00: 0,00 0,00! 0,00
BZ 31.12.2020 -23 318,41 0,00 0,00 23 318,42
Strona2z6
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Tabela 5. Struktura wiasnosci kapitalu (funduszu) podstawowego 31.12.2020

Akcjonariusz Liczba akgji Wartosé akcji Udziat (%)
Forever Entertainment S.A. 500 000 50 000,00 24 40,32%
Artur Grzegorczyn 499 980 49 998,00 40,32%
Marek Bednarskl 77 788 7 778,80 2t 6,27%
Pozostali 162 232 16 223,20 2t 13,08%
Razem 1240 000 124 000,00 zH 100,00%

Kapital zalozycielski spotki wynosit 111.111,10 z.. W dniu 28 stycznia 2020 roku aktem notarialnym Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowalo o emisji akcji serii C na okaziciela, skutkiem czego kapitat
podstawowy zostat podwyzszony do kwoty 124.000,00 zl. Ze wzgledu na cene emisyjng wyzszgq od wartosci
nominalnej wyemitowanych akcji powstal kapitat zapasowy w postaci agio pomniejszonego o koszty emisji w kwocie
952.670,60 zI. Rejestracja tego podwyzszenia nastapita w dniu 8 kwietnia 2020 roku.

Tabela 6. Liczbai wartos¢ inal bskryb ych akeji
Numer serii liczba akcji n:ma?::lﬁa faczna wartos¢ serii
Seria A 1000 000! 0,10 100 000,00
SerlaB 11111 0,10 11 111,10
Seria C 128 889 0.10 12 888,90
Razem 1 240 000,0. XXXX| 124 000,00 z¢

Tabela7. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zysk netto za rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 wyniost 619.812 65 zt. Proponujemy przeznaczy¢ go na
pokrycie straty z lat ubiegtych a pozostatg czesc na wyplate dywidend.

Tabela8. Inne krot rozli ia migd:

Wyszczegdinienie BO 01.01.2020 | Zwigkszenia Zmniejszenia | BZ 31.12.2020
- domeny / subskrypcje 0,00 6028,20 6 928,20
- koszty poniesione na przelomie roku 0,00 42 282,30 42 282,30
- prace B+R 0,00 598 610,38 598 610,38
Razem 0,00 647 820,88 0,00 647 820,88
Tabela9. Wykaz zobowigzan zab h na majgtku
Nie wystepujg zobowigzania zabezpieczone na majgtku Spofki.
Tabela 10. Wykaz zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udziel h przez jednostke g jl | porgczen, takize
wekslowych
Nie wystepuja zobowigzania warunkowe.
Strona3z6

W nawigzaniu do informacji zamieszczonych w Tabeli 7. powyzej Zarzad Emitenta informuje, iz bedzie
rekomendowat niewyptacanie dywidendy za rok obrotowy 2020 r., a zysk za ten okres przeznaczyé w pierwszej
kolejnosci na pokrycie strat z lat ubiegtych, a pozostatg czes¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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Tabela 11.  Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, uslug, towaréw i materiaiow
Przychody ze Przyc?:o?y :: Przychody ze
rondel | oot | ety |Pvhocy gl
krajow UE Pol

Przychody ze sprzedazy produktéw w biez
et 0,00
okresie sprawozdawczym

hias " .

Przychody ze sprzedazy uslug w

e 1696 041,83
sprawozdawczym
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym 1696 041,83 0,00 0.00 1696 041,83
- sprzedaz gier RS 1535 260,89 0,00 0,00 1535 260,89
- sprzedaz gler - porting 160 513,19 0,00 0,00 160 513,19
- refaktury 267,75 0,00 0,00 267,75
Przychody ze sprzedazy towarow w biezacym 0.00
okresie sprawozdawczym »
Przychody ze sprzedazy materialow w biezgcym 0.00
okresie sprawozdawczym g
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,
towardw i materialow razem: 1696:041,83 0,09 .00 1606.041.80

Tabela 12.  Kursy walut przyjete do wyceny wyrazonych w wal h obeych pozycji bil
Kurs
Waluta
Aktywa Pasywa
EUR 4,6148 4,6148
usD 3,7584 3,7584

Strona4z 6
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Tabela 13.  Objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunk lywéw pienigznych
Wyszczegdinienie Stan na dzien Stan na dzien
ysnczed 31.12.2020 31.12.2019

Srodkl pienigzne w kasle 0,00 0,00

Na rachunkach bankowych (PLN) 219 770,90 467168

- w tym na rachunku VAT 0,00 0,00

Na rachunkach w walutach obcych 0,00 0,00
Razem 219 770,90 4671,68

W rachunku przeplywow pienigznych bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych zostata skorygowana o
zmiang stanu zobowigzan z tytutu zakupow warto$ci niematerialnych | prawnych w kwocie 224.000 zt oraz o naliczone
a nie uregulowane w biezgcym roku obrotowym odsetki od pozyczek krétkoterminowych w kwocie 1.983,66 zi.

d

Tabela 14.  Inf je o przecigtnym zatrudnieniu (w przeli iu na peine etaty), z podzialem na grupy
W biezgcym roku obrotowym spétka nie zatrudniata pracownikow.

Tabela 15. Wynagrodzenia, {gcznie z wynag iami z zysku, wyp! lub nalez b hodzacym w skiad
organow zarzgdzajacych i nad jacych

W okresie W okresie
Wyszczegélnienie od 01.01.2020 do od 16.07.2018 do
31.12.2020 31.12.2019

Zarzad 0,00 62 789,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00
Tabela 16. Pozyczki i sSwiad ia o podobny harakt: dziel b wchodzacym w sklad organdw

dzajgcych i nad. jacy diug stanu na dzien 31.12.2020
Wyszczegolnienie Wartosé ogéh Termin spiaty Opro::ntowanie
doroku | odido3lat | pow.3lat (od - do)
UDZIELONE POZYCZKI
Zarzad 0,00 ©,00 0,00 0,00 -
Rada Nadzorcza 0,00 0,00] 0,00 0,00 .
SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE
Zarzad 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Tabela 17. Wynagrodzenie biegleg id lub podmioti p ionego do badani P dan fi ych,
wyph lub nalezne za rok obr Yy
Wyszczegolnienie Kwota

- obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 5 000,00
- inne ustugi poswiadczajsce 0,00
- ustugi doradztwa podalkowego 0,00
- pozostate usiugi 0,00
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Tabela 18.  Sprzedaz dla jednostek powigzanych wedlug rodzajow

Przychody ogdlem za biezacy

Wyazcxegolnignie okres sprawozdawczy
- sprzedaz produktow 0,00
- sprzedaz uslug 1696 041,83
- sprzedaZ towardw 0,00
- sprzedaz matenatow 0,00
- pozostaie 0,00
Razem 1 696 041,83
Tabela 19.  Inf je o kcjach z jed kami p y
Nazwa jednostki = o Praychody | Koszty
na dzien 31.12.2020 od 01.01.2020 do 31.12.2020

Forever Enlertainment S.A. 0,00 0,00 1695 774,07 10 455,00
Fearful Entertainment S.A 117,93 0,00 95,88 0,00
Storm 0,00 0,00 171,87 0.00
Razem 117,93 0,00 1696 041,82 10 455,00
Tabela20. Informacje o t kcjach z jed powiazanymi zawartymi przez jednostkg¢ na innych

warunkach niz rynkowe

Nie wystaply transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Tabela 21.  Informacje o jednostkach sporzadzajacych sk lidi spr d fir na najwyzszy bl
grupy kapitalowej
Nazwa: Forever Entertainment S.A.
Siedziba Gdynia

Tabela22.  Inf je o acych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych ujetych w spr d fi ym roku
obr go, w tym o rodzaju popeini go bigdu oraz kwocie korek

Nie wystapily istotne zdarzenia dotyczgce lat ubieglych.

Tabela23. Inf je o acych zd iach, jakie ity po dniu bil ym, a nie glednionych w
spe Aani £ v

Nie wystepujg.
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5.3  Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci za rok 2020
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|

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
MEGAPIXEL STUDIO S.A.

ZA OKRES 01.01.2020-31.12.2020

Gdynia, 06.04.2021 r.
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Pismo przewodnie Zarzgdu Spotki

z nieukrywang satysfakcjq oddajemy Panstwu raport finansowy MegaPixel Studio S.A. za 2020 rok.

MegaPixel Studio S.A. jako studio developerskie, wypracowata blisko 3,0 min zt przychoddéw netto ze
sprzedazy i zrownanych z nimi w 2020 roku, w tym przychody ze sprzedazy produktow i usfug osiggnety
wartosc 1,7 min zt, tj. o 89% wiecej niz w poprzednim roku obrotowym. Zysk netto za 12 miesigcy 2020
roku wzrést do 0,6 min zt.

2020 rok byt drugim rokiem naszej dziatalnosci, w ktorym nastapit szereg istotnych wydarzen majgcych
istotny wptyw na rozwoj Spotki.

Wspotpraca z Forever Entertainment S.A. umozliwita nam zdobycie doswiadczenia jako zespotu
developerskiego w produkgji tytutu z portfela Sega Corporation, jakim jest ,Panzer Dragoon: Remake”.
Premiera tej gry na konsoli Nintendo Switch miata miejsce pod koniec marca 2020 roku. Nastgpie
przygotowalismy ,Panzer Dragoon: Remake” do premier na platformy do dystrybucji gier na PC jak:
Steam i GOG, oraz na konsole: PlayStation 4 i XboxOne i platformy streamingowe Google Stadia,
Amazon Luna. Te sukcesy uwiarygodnity umiejetnosci Spotki w zakresie produkcji gier na roznych
platformach.

W tym miejscu warto podkreslic, ze doswiadczenie zebrane podczas produkcji pierwszego remake’a
procentuje przy produkcji kolejnych gier tego typu. jak: ,Panzer Dragoon Zwei |I: Remake”, czy ,The
House of Dead: Remake”.

Do istotnych wydarzen 2020 roku zaliczamy sukcesywne zwigkszanie zatrudnienia oraz przeprowadzke
do nowoczesnego biura o znacznie wigkszej powierzchni i tym samym przygotowanie si¢ do dalszej
rozbudowy zespotu. Dodatkowo Spdétka rozpoczeta wspdtprace z zewngtrznym deweloperem w
zakresie podzlecania produkcji wybranych tytufow.

Ponadto chcemy pochwali¢ si¢ bardzo dobra sprzedazg gry ,Hollow”. Liczba sprzedanych kopii tej gry
na konsoli Nintendo Switch przekroczyta liczbe 300.000, co ma istotne znaczenie przed zblizajacg
sig premierg sequela ,Hollow 2”.

Podsumowujac oczekujemy, ze premiery najbardziej atrakcyjnych tytutow z portfolio MegaPixel Studio
S.A., w tym gitownie z grupy remake, powinny przetozyc sie na skokowy wzrost wynikow finansowych
w 2021 roku i w latach nastgpnych.
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Przy okazji chcemy podziekowac, pracownikom, partnerom i inwestorom, za zaangazowanie | wsparcie
w rozwoju naszej Spotki i zachgcamy do zapoznania sig z ponizszym raportem.

Z powazaniem,

Zbigniew Debicki
Cztonek Zarzgdu MegaPixel Studio S.A.

Artur Grzegorczyn
Cztonek Zarzadu MegaPixel Studio S.A.
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1. Charakterystyka spotki

1.1. Informacje Podstawowe

1.1.1. Dane jednostki

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spétki zawartego w dniu 16 lipca 2018 r. (Repertorium A nr
5429/2018). Rejestracja Spotki MegaPixel Studio S.A. w KRS miata miejsce na mocy postanowienia nrsygn. GD.VII|
NS-REJ.KRS/23181/18/322 wydanego w dniu 6 grudnia 2018 r. przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdansku,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow

KRS pod numerem KRS 0000757077.

Czas trwania Spatki jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 4 ust. 1 Statutu Spatki.

Spotka dziala na podstawie Statutu Spatki oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych (t.j. Dz. U.z 2020 r., poz.

1526 ze zm.).

Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

MegaPixel Studio S.A.

Forma prawna:

Spoika Akeyjna

Siedziba:

Gdynia

Adres:

ul. Stefana Batorego 7, 81-365 Gdynia

Telefon:

+48 58728 23 43

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

office@ megapixel-studio.com

www . megapixel-studio.com

NIP:

5862339644

REGON:

381979247

KRS:

0000757077

Sad rejestrowy:

Sgd Rejonowy Gdarnisk-Pétnoc w Gda

Krajowego Rejestru Sgdowego

u, VIl Wydzial Gospodarczy

Zrédia: Emitent
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1.1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1) PKD 58.21.Z Drziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

2) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

3) PKD58.13.Z Wydawanie gazet,

4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,

6) PKD 58.19.Z Pozostala dziatalnos¢ wydawnicza,

7) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,

9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,

10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

11) PKD 47.41 .Z Sprzedat detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier | zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

14) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) ipodobna
dziatalnosc,

16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

17) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

18) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach,

19) PKD 77.40.Z2 Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

20) PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,

21) PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,

22) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.

1.1.3. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 11 111,10 zt (stownie: jedenascie tysiecy sto
jedenascie zlotych dziesiec groszy) i dzielil sig na 1 111 111 (sfownie: jeden milion sto jedenascie tysigcy sto
jedenascie) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesiec groszy) kazda.

Kapital zaktedowy Spéiki na dzien 31 grudnia 2019 r.

A 1000 000 90,00% 1000 000
B 111111 10,00% 111111
Suma 1111111 100,00% 1111111

Zrédio: Emitent

W dniu 28 stycznia 2020 r. na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono kapitat
zaktadowy Spotki poprzez emisje 128 889 (stownie: sto dwadziescia osiem tysigcy osiemset osiemdziesigt
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dziewiec) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 z! (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. W dniu 8
kwietnia 2020 r. nastgpita rejestracja przez S3d Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku podwyzszenia kapitatu
zakfadowego w wyniku emisji akcji serii C.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy Spdtki wynosi 124.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce ztotych) | dzieli sig na 1.240.000
(stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzled 31 grudnia 2020 r.

Udziat w kapitale
Seria akcji Liczba akcji (szt.) y P
A 1000 000 80,65% 1000 000 80,65%
111 111 8,96% 111111 8,96%
128 889 10,39% 128 889 10,39%
Suma 1240 000 100,00% 1240 000 100,00%

Zrédia: Emitent

1.1.4. Struktura akcjonariatu oraz struktura giesow na Walnym Zgromadzeniu

Wyszczegdinienie akcjonariuszy posiadajqeych co najmniej 5% udziatu w kapitele zakiodowym oraz w glosach na

walnym zgromadzeniu na dzient 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzqdzenia ninlejszego sprowezdania

Forever Entertainment S.A. 479 900 38,70% 479 900 38,70%
Artur Grzegorczyn 431980 34,84% 431980 34,84%
Grzegorz Maciag 63 343 5,11% 63 343 5,11%
Zbigniew Debicki 62 000 5,00% 62 000 5,00%
Pozostali* 202777 16,35% 202777 16,35%

i Suma 1240 000 100,00% 1240 000 100,00%

*witym po&miot peiniqcy)unkéje Animatora Iiynliu, w wyn[ku reallz‘adiobm{ﬂq}ku, o Iddrym mowa w §7 ust. iRegb)aminu

ASO
Zrédta: Emitent
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Struktura wiasnosciowa Emitento (udzial w kapitale zokfadowym | gfosach na WZ)

Pozostali
16,35%

¥ Forever
Zbigniew Debickt Entertainment S.A.
5,00% 38,70%
Grzegorz Maclag
511%

Artur
Grzegorczyn
34,84%

* w tym podmiot pelnigcy funkcje Animotora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Requlaminu
ASO
Zrédio: Emitent

1.1.5. Zarzad Spotki

W roku obrotowym 2020 w sktad Zarzgdu Spotki wchodzity nastepujgce osoby:
=  Zbigniew Debicki ~ Cztonek Zarzgdu,
*  Artur Grzegorczyn — Czlonek Zarzadu.

W trakcie 2020 roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu Spatki
nie zaszly zadne zmiany,

W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad osobowy Zarzadu Spotki jest
nastepujacy:

=  Zbigniew Debicki — Cztonek Zarzadu,

*  Artur Grzegorczyn — Czlonek Zarzadu.

1.1.6. Rada Nadzorcza Spatki

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Spatki byt nastepujgcy:
* Zbigniew Szachniewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Kamila Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Radostaw Grygoruk — Czionek Rady Nadzorczej,
s |zabela Ryndzionek-Remesz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Aleksandra Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej,
* lzabela Piasecka — Czfonek Rady Nadzorczej.

W trakcie 2020 roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki nie zaszly zadne zmiany,

W zwigzku z powyzszym na dzieri 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest
nastepujacy:
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* Zbigniew Szachniewicz ~ Przewodniczacy Rady Nadzarczej,
* Kamila Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Radostaw Grygoruk — Czlonek Rady Nadzorczej,

e |zabela Ryndzionek-Remesz — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Aleksandra Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej,

* |zabela Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.2.Zakres dziafalnos$ci Spétki
1.2.1. Profil dzialainosci Spétki

MegaPixel Studio S.A. dziala na rynku gier wideo jako studio deweloperskie specjalizujgce sie w tworzeniu
remake’éw klasycznych tytuléw. Dodatkowo Spétka zajmuje sie portowaniem gier na Nintendo Switch
| pozostate platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje zajmowac sie kreowaniem wiasnych marek. Spotka
produkuje gry w kooperacji z jednym z najwigkszych potentatéw gamingu na swiece, tj. z japonska firma SEGA.

MegaPixel Studio S.A. stanowi pofgczenie doswiadczenia akcjonariuszy Spotki | oséb nig zarzgdzajgcych, co
umozliwito zbudowanie unikalnego modelu biznesowego z trwatymi przewagami konkurencyjnymi.

Zlecenia produkcji remake’ow i portowania gier Spotka realizuje na podstawie umoéw zawartych z Forever
Entertainment S.A. W zawieranych umowach Forever Entertainment S.A. peini role zamawiajgcego, a Spotka
wykonawcy gier. Spotka zobowigzuje sig do stworzenia gry, a nastepnie przeniesienia jej autorskich praw
majatkowych na zamawiajgcego, w zamian za co Spoéice przystuguje: (i) wynagrodzenie jednorazowe za
wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Stanowi ono udziat w przychodach ze sprzedazy gry do
uzytkownikéw koricowych, ktérego wysokosc pomniejszana jest o wynagrodzenie jednorazowe, podatki, optaty
licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy dystrybucji gier. Forever Entertainment S.A. peini role wydawcy
wszystkich gier Emitenta, dlatego w sensie ekonomicznym petni role pfatnika jego udziatu w przychodach ze
sprzedazy gier, ktérych odbiorcg koricowym sg zawsze gracze nabywajgcy produkty Spotki.

Produkty Spotki sg sprzedawane na catym swiecie, co oznacza, ze z dowolnego miejsca za posrednictwem sieci
Internet gracze majg motzliwos¢ kupna gier wyprodukowanych czy portowanych przez Spétke. Jest to cecha
charakterystyczna gier, ktore sg sprzedawane w modelu dystrybucji cyfrowej, giéwnie za posrednictwem
dedykowanej platformie dystrybucyjnej Nintendo eShop.

1.2.2. Produkty przeznaczone do sprzedazy

Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkty Spotki przeznaczone do sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

*rodukty przeznaczone do sprzedaeiy od dnla 1 stycznia 2020 r. do dnla sporzqdzenia ninlef
Gra Platforma Termin wydania Zakres prac
Nintendo Switch 26.03.2020
Panzer Dragoon: o E——, produkcja remake’a
28.09,202(
Remake Bry
PC 25.09.2020
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Sparkle 4 Tales

Google Stadia
Nintendo Switch

PC

30.01.2020

24.08.2020

umowa cesji
wierzytelnosci

Zrédto: Emitent

1.2.3, Produkty planowane do sprzedazy

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcg aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter

orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegolne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej.

Ponadto, Zarzad Spétki informuje, ze z uwagi m. in. na zapisy umowne z podmiotami zewngtrznymi nie wszystkie
gry planowane do wydania przez Emitenta znajdujg sie w niniejszym planie.

Planowana dat
Gra Platforma ; ,' o Zakres prok
premiery®
The Dealer Simulator Nintendo Switch Q2 2021 portowanie gry
" Fear Effect Reinvented: Nintendo S\;it'cih, PS4,7 bd prodm{cfa remake’a
0.c
Remake Xbox One, PC gry
. 3 ; produkcja remake’a
lesabel: Remake Nintendo Switch Q3 2021
Bry
Panzer Dragoon |l Zwei: b.d : produkcja remake’a
.d. b.d.
Remake gry
The House of the Dead: bed produkcja remake’a
NeH b.d
Remake gry
The House of the Dead I bd 8 produkcja remake’a
.d. .d
Remake Bry
Hollow 2 Nintendo Switch, PS4, PC Q22021 produkcja gry
: . umowa cesji
Shimmering Lagoon b.d. b.d i s
wierzytelnosci
- . umowa cesji
Bikini Paradaise VR b.d. b.d ;
wierzytelnosci
. ) umowa cesji
Barberian b.d. b.d

wierzytelnosci

")

“pl y termin wy
Zrédto: Emitent

ia gry moze ulec zmianie

2. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalno$c Spélki, jakie nastapily w okresie obrotowym,

a takie po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Najwazniejszymi wydarzeniami dla Spotki w 2020 r. byly premiery gry Panzer Dragoon: Remake na kilku
platformach. Pod koniec marca 2020 r. gra ukazata sig na konsoli Nintendo Switch. Wprowadzona zostata do
sprzedazy w trybie "shadow drop" na rynek amerykanski i europejski. Ten tryb wprowadzenia do sprzedaiy,
polega na trzymaniu w tajemnicy terminu wydania gry do ostatniej minuty przed jej ogloszeniem, dzieki czemu
uzyskuje sie efekt zaskoczenia graczy, ktory zostaje dodatkowo zintensyfikowany prezentacjg gry na waznym
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medialnym wydarzeniu. Nintendo Direct jest jednym z najwazniejszych wydarzeri branzy growej. Gra Panzer
Dragoon: Remake prezentowana byla na az dwoch Nintendo Direct: £3 2019 i Nintendo Direct 2020, co byto dla
niej wielkim wyréznieniem.

W dniu 27 marca 2020 r. rozpoczeta sie przedsprzedaz gry w wersji pudetkowej na konsolg Nintendo Switch
poprzez firme Limited Run Games. Sprzedaz ta zakonczyta sie w dniu 24 kwietnia 2020 r. Po pierwszym
weekendzie po premierze przychody ze sprzedazy gry Panzer Dragoon: Remake (wersji zaréwno pudetkowej jak
i elektronicznej) na platformie Nintendo Switch przekroczyty ponad dwukrotnie poniesione koszty produkcji gry.
Wydawca planuje sprzedaz pudetkowg poprzez inne sklepy.

W dniu 2 kwietnia 2020 r. gra Panzer Dragoon: Remake miata swojg premiere w skiepie Nintendo na rynku
japonskim, gdzie przez dlugi czas utrzymywala sie w top 50 najlepiej sprzedajgcych sie tytuldw. Natomiast
w czerwcu 2020 r. gra ukazala sie réwniez na platformie Google Stadia, a od korica wrzesnia dostgpna jest tez na
platformach Play Station 4, PC GOG i PC Steam.

Panzer Dragoon: Remake to odswiezona wersja Panzer Dragoon. Oryginalna wersja gry miata swojg premiere na
konsoli Sega Saturn w roku 1995 | zostata doskonale przyjeta zarowno przez graczy jak | krytykow. Aktualnie ma
status kultowej pozycji dla mitosnikow gier wideo. Cata seria gier Panzer Dragoon byla wielokrotnie wznawiana
i wydawana na wielu platformach. Ostatnie wznowienie miato miejsce w kwietniu 2018 na konsoli Xbox One,
gdzie w ramach wstecznej kompatybilnosci gracze mogg zagrac w Panzer Dragoon Orta. Nowa wersja gry Panzer
Dragoon: Remake charakteryzuje sig catkowicie nowg grafikg (adekwatng do dzisiejszych standardow) | kilkoma
modyfikacjami rozgrywki, dzigki czemu gra jest bardziej atrakcyjna dla wspolczesnych graczy, a jednoczesnie
pozostaje wierna oryginatowi pod wzgledem fabularnym.

Premiery Panzer Dragoon: Remake 53 zapowiedziane takze na platforme Xbox One i Amazon Luna. Spotka w 2020
r. poza produkcjg Panzer Dragoon na 8 platformach prowadzita takze prace nad trzema grami typu remake jak:
Fear Effect Reinvented, Panzer Dragoon Il Zwei oraz The House of Dead 1. Fear Effect Reinvented: Remake ma
by¢ wydany na czterech platformach: Nintnedo Switch, PS4, Xbox One i na PC, ale termin premiery jeszcze nie
jest podany. W przypadku Panzer Dragoon Il Zwei: Remake oraz The House of Dead 1: Remake, wydawca nie
podat ani daty premiery ani platformy, na ktorej te tytuly zostang wydane.

Kolejng gra, ktora miata swojg premiere w 2020 r. jest Sparkle 4 Tales. W dniu 30 stycznia 2020 r. ukazala sig na
platformie Nintendo Switch, a w dniu 24 sierpnia 2020 r. na platformie PC Steam.

Ponadto, Spatka w kwietniu 2020 r. zawarta umowe z Forever Entertainment S.A. na wykonanie portowania gry
pt. Dealer Simulator (znanego na PC jako Drug Dealer Simulator) na platforme Nintendo Switch. Premiera gry
planowana jest na 1 kwartat 2021 r.

W zwigzku z zamiarem ubiegania sig¢ o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w ramach Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect, w maju 2020 r. zawarto umowe na sporzgdzenie Dokumentu Informacyjnego
i Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Dodatkowo
w dniu 11 wrzesnia 2020 r. nastgpito podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie m.in.: wyrazenia zgody
na wprowadzenie do ASO NewConnect | dematerializacje akcji serii A, Bi C.
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3. Przewidywany rozwéj Spotki

Pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku miata miejsce premiera gry pt. ,Panzer Dragoon: Remake”, ktora byla
najwazniejszg premierg MegaPixel Studio wydang na konsole Nintendo Switch w 2020 roku. Nastepnie Spotka
przygotowata kolejne wersje tego ramake na platformy: Google Stadia, Amazon Luna, PlayStation 4, Xbox One,
Steam oraz GOG. Dodatkowo prowadzone s3 prace nad premierami tej gry na konsole najnowszej generacji.

Obecnie Spotka kontynuuje prace nad dwoma strategicznymi tytutami, tj. , The House of The Dead: Remake” oraz
“Panzer Dragoon Zwei |l: Remake”. W opinii Zarzadu, wprowadzenie tych remake’ow do sprzedazy powinno
istotnie wplynac na dalszg poprawe wynikow finansowych Spafki.

Poza ww. grami, MegaPixel Studio pracuje nad ukonczeniem tytutow, lesabel Remake Fear Effect: Reinvented
oraz Shimmering Lagoon i oczekiwany Hollow 2. MegaPixel Studio pracuje takze nad pierwszym wiasnym tytutem
Kirigami Adventure, ktdérego premiera jest planowana na 4 kwartat 2021 roku.

Dodatkowo w 2021 roku Spotka zakonczyta prace na portingiem tytutu The Dealer Simulator (gry znanej na PC
pt. ,The Drug Dealer Simulator”), ktéra wkrotce powinna mie¢ ustalong date premiery na konsole Nintendo
Switch.

Premiery gier produkowanych, wiasnych i portowanych, obok premier remake’ow, powinny dodatkowo wptynac
na wzrost wynikow Spotki w najblizszych kwartatach.

W 2021 roku Spotka bedzie kontynuowaé dziatania zwigzane z tworzeniem coraz wiekszej ilosci gier niezaleznych,
typu ,remake”, portow oraz gier wlasnych — a takze zwigzane z podnoszeniem ich jakosci w celu zwiekszenia
konkurencyjnosci na rynku. Dodatkowo Spétka ukonczy prace nad zestawem autorskich narzedzi (technologii)
przysépieszajgcych proces produkcyjny. Zarzad Spotki stale prowadzi rekrutacje nowych pracownikow celem
przystapienia do nowych produkgcji, ktore nie sg jeszcze uwzglednione w harmonogramie prac na 2021 rok.

W maju 2020 roku Spotka podjgta decyzje o wprowadzeniu akcji wszystkich serii do obrotu w ASO na
NewConnect | podpisata stosowng umowe z doradcg Blue Oak Advisory. Obecnie Spétka jest bliska rozpoczeciu
oficjalnej procedury celem otrzymania zgody | wyznaczenia daty pierwszego notowania wszystkich jej akcji na
rynku NewConnect. Wprowadzenie akcji MegaPixel Studio do obrotu na rynku NewConnect bedzie stanowifo
waine wydarzenie w historii jej rozwoju, ktore pomoze Spotce w budowie silnej marki na rynku gamingu
w Polsce.

Whptyw koronawirusa COVID-192 na dziatalnosc Spétki

Epidemia COVID-19 nie wplyneta w negatywny sposob na dziatalnos¢ Spdtki. Produkcja gier nie zostata
w znaczgcy sposob spowolniona, sprzedaz gier jest pordwnywalna do okresu sprzed epidemii, a Emitent wdrozyl
system pracy zdalnej i obecnie caty zespot pracuje w ten sposéb. Spotka nie odnotowata spadku frekwencji.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

MegaPixel Studio S.A. osiggneta przychody i zréwnane z nimi o wartosci 2 995 561,79 z za rok obrotowy koriczacy
sie w dniu 31 grudnia 2020 r. W tym okresie Spotka wypracowata przychody netto ze sprzedazy produktow
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w wysokosci 1696 041,83 zi. Istotng czesc przychodéw za 2020 rok stanowita zmiana stanu produktow
o wartosci 1 299 519,96 z4, ktora byla zwigzana realizowanym intensywnym programem inwestycyjnym i pracami
nad tytutami, ktérych premiery s zaplanowane na rok 2021 i na lata nastepne. Koszty dziatalnosci operacyjnej
o wartosci 2 303 455,03 zt byly nizsze od wartosci przychoddw, dzigki czemu Spotka osiggnela zysk ze sprzedazy
w wysokosci 692 106,76 zi.

W omawianym okresie najwigkszy udziat w strukturze kosztow operacyjnych Spétki miaty koszty wynagrodzen
(78,1%). Koszty wynagrodzer za 2020 rok wzrosly o 3,7-krotnie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Ponadto
MegaPixel Studia 2020 roku poniosta koszty zwigzane z przygotowaniem sie do dalszego rozwoju zespotu
developerskiego i realizacji nowych tytutow.

Spdlka osiggneta zysk brutto (przed opodatkowaniem) w wysokosci 689 309,06 zt. Zysk netto Spotki za 2020 rok,
po odliczeniu podatku dochodowego, wynidst 619 812,65 zi.

Suma bilansowa Spotki wyniosta 2 148 123,76 zt na dzien 31 grudnia 2020 roku. W skiad aktywow wchodzity
aktywa trwafe o wartosci 333 750,46 zt oraz aktywa obrotowe o wartosci 1 814 373,30 z1.
Kapitaly wiasne Megapixel Studio wyniosty 1 707 172,91 zt na koniec 2020 roku.

Na poczatku 2020 roku MegaPixel Studio przeprowadzita emisje akcji serii C i pozyskata 966 667,50 zl, co
wplyneto bezposrednio na poprawe jej kondycji finansowej. Dodatkowo, sukces sprzedazowy najwazniejszej
produkcji Spétki, tj. Panzer Dragoon: Remake, przetozyt sie na wzrost przychoddw z tytufu revenue share, zyskow
| wpltywow gotowkowych, Dzigki tej produkcji nastapita dalsza poprawa jej kondycji finansowej. Obecnie Spétka
jest na zaawansowanym etapie realizacji kolejnych tytutow, ktérych sprzedaz powinna przetozyc sie na dalszy
wzrost przychodow i zyskow. Ponadto Megapixel Studio prowadzi prace na portingiem gier na konsole: Nintendo
Switch, PS4 i Xbox One. Planuje wydanie takze pierwszej wiasnej gry w 2021 roku.

MegaPixel Studio S.A., bedzie koncentrowata sie na produkcji kolejnych gier typu remake we wspdlpracy z
wydawca Forever Entertainment S.A., co zapewnia Spoélce bezpieczny rozwdj | poprawe wynikow w kolejnych
latach obrotowych.

5. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spotki

Dziatalnosc oraz plany rozwojowe Spotki, zwigzane s3 z ponizszymi czynnikami ryzyka, ktdre jednak nie stanowig
zamknietej listy | nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Kolejno$¢, w jakiej zostaly przedstawione
poszczegolne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich wystapienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

MegaPixel Studio S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwaj jako studio deweloperskie specjalizujgce
sie w tworzeniu remake’ow klasycznych tytutow. Dodatkowo Spotka zajmowac sie bedzie portowaniem gier na
Nintendo Switch i pozostate platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje kreowanie wiasnych marek. Niniejsza
strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkow rynku gier wideo, w ramach ktorego
prowadzi dziatalnos¢. Dzialania Emitenta, ktore okazg sig nietrafne w wyniku zltej oceny otoczenia rynkowego
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw
na jego sytuacje finansowa.
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Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnosc i wyniki MegaPixel Studio S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko rwiqzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalnos¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osob stanowigcych zespdt pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajgcg i kadre kierowniczg Spotki. Odejscie osob
z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkcji gier.
Utrata cztonkéw zespotu pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wptynac na jakosc¢ danej gry oraz
na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz kluczowi czionkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
Artur Grzegorczyn, bedacy Czionkiem Zarzadu oraz Pan Zbigniew Debicki bedgcy Czfonkiem Zarzadu, sa
jednoczesnie akcjonariuszami Spotki i deklarujg chec dalszego zaangazowania w rozwdj MegaPixel Studio S.A.
Ponadto Pan Artur Grzegorczyn, a takie Forever Entertainment S.A. ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie
posiadanych akgji.

Ryzyko zwiqzane z epidemiq COVID-19

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w Polsce i na swiecie trwa stan epidemii COVID-19. W zwigzku
z tym obowigzujg obostrzenia w poruszaniu sie, komunikowaniu i swobodnym przeptywie ustug, co wywiera
istotny wptyw na funkcjonowanie catej gospodarki, w tym na dziatalnos¢ Spotki. W odniesieniu do Emitenta
nalezy wskazac, iz Zarzad Spotki nie odnotowat negatywnego wplywu na sprzedaz czy zdolnosci produkceyjne
Spatki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow pandemii w skali makroekonomicznej. Spotka wezesniej
przygotowata infrastrukture sieciowg umoizliwiajgcg prace zdalng oraz wprowadzila oprogramowanie
ufatwiajgce komunikacje, co minimalizuje wplyw przedmiotowego czynnika ryzyka. Dzieki temu wszyscy
cztonkowie zespotu Spotki wykonujg swojg prace zdalnie i stan epidemii COVID-19 nie wplywa istotnie na
dziatalnos¢ Emitenta. Pomimo tego ze wzgledu na brak biezacego kontaktu i inne czynniki spowodowane
epidemig COVID-19 nie mozna wykluczyc ewentualnych opodznien w premierach gier. Z drugiej jednak strony, od
momentu wprowadzenia obostrzeri w poruszeniu sig, wszystkie platformy sprzedazowe gier odnotowaty istotny
wzrost ich sprzedazy, co ma istotny pozytywny wplyw na sytuacje finansowg producentow i wydawcow gier.

Ryzyko wspélpracy z Forever Entertainment S.A,

MegaPixel Studio S.A. wspotpracuje z Forever Entertainment S.A., prowadzgcym dziatalnos¢ na rynku gier wideo
i bedgcym najwiekszym akcjonariuszem Spotki, zatozycielem, zleceniodawcg i wydawcy wszystkich gier
realizowanych przez Emitenta. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania powigzania kapitalowe Emitenta
z Forever Entertainment S.A. istotnie wplywajg na dziatalnos¢ Spotki. W zawieranych umowach Forever
Entertainment S.A. pelni role zamawiajgcego, a Emitent wykonawcy gier. Spotka zobowigzuje sig do stworzenia
gry, a nastepnie przeniesienia jej autorskich praw majgtkowych na zamawiajgcego, w zamian za co Emitentowi
przystuguje: (i) wynagrodzenie jednorazowe za wykonanie gry, a takze (ii) wynagrodzenie dodatkowe. Stanowi
ono udzial w przychodach ze sprzedazy gry do uzytkownikow koricowych, ktérego wysokosc pomniejszana jest
o wynagrodzenie jednorazowe, podatki, optaty licencyjne oraz optaty pobierane przez platformy dystrybucji gier.
Forever Entertainment S.A. petni role wydawcy wszystkich gier Emitenta, dlatego w sensie ekonomicznym petni
role platnika jego udzialu w przychodach ze sprzedazy gier, ktérych odbiorca korcowym s3 zawsze gracze
nabywajgcy produkty Spotki. W konsekwencji, pomimo powyiszego poziomu transakcjli powigzanych, sytuacja
finansowa Emitenta jest w petni zalezna od rynkowego popytu graczy na tworzone remake’i oraz portowane gry.
Ponadto pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspdtpraca Spotki z Forever Entertainment S.A.
uktada sie bardzo dobrze.

Nie mozna jednak wykluczyc, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspoltpraca z ww. podmiotem
moze ulec pogorszeniu, co moze mie¢ w krétkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki. W diugim
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terminie brak wspotpracy z ww. podmiotem powigzanym zostanie zastgpiona wspoipracg z innymi,
niepowigzanymi podmiotami, ktére licznie operujg na rynku gier wideo. Ponadto zgodnie ze strategig rozwoju
Emitent planuje wspodtprace z pozostatymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo.

Ryzyko zwiqzane z tworzeniem przez Forever Entertainment S.A. konkurencyjnych podmiotéw
w ramach razbudowywanej Grupy Kapitatowej

MegaPixel Studio S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe] Forever Entertainment S.A., w ktérej obecnie s inne
konkurujace podmioty powigzane kapitatowo m.in.: UF Games S.A., Storm Trident S.A. czy Fearful Entertainment
S.A.

Tworzenie przez Forever Entertainment jednostek powigzanych, ktére w poczgtkowej fazie rozwoju konkurujg
pomiedzy soba w kontekscie pozyskiwania zlecer i produkcji od tego podmiotu zwigzane jest to z prowadzeniem
zdywersyfikowanej dziatainosci catej Grupy Kapitatowej Forever Entertainment S.A. na jednym rynku gier wideo,
dlatego konkurowania pomiedzy jednostkami podporzadkowanymi od Forever Entertainment S.A. nie mozna
unikngc i jest ono wpisane w specyfike podmiotow. Tworzenie podmiotéw podporzadkowanych Forever
Entertainment S.A., jest zgodne z jej strategig rozwoju, ktora zakiada dywersyfikacje geograficzng, w tym
tworzenie rozproszonej w Polsce grupy studiéw deweloperskich.

Ryzyko konkurowania obecnymi i tworzonymi jednostkami podporzadkowanymi od Forever Entertainment moze
wzrosngc. Forever Entertainment S.A. ze wzgledu na fakt posiadania istotnego udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu moze podejmowac dziatania, ktore negatywnie wplyng na sytuacje gospodarczg, majgtkowa
i finansowg jednostki podporzadkowanej. Z drugiej strony na przykiadzie MegaPixel Studio nalezy wskazac, iz
pomimo prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, z podmiotami podporzgdkowanymi z Grupy Kapitatowej
Forever Entertainment S.A. oraz samym Forever Entertainment S.A. prowadzona jest wspotpraca, ktéra do dnia
sporzgdzania Sprawozdania Zarzadu uklada sie bardzo dobrze i ma pozytywny wplyw na sytuacje finansowg
Spotki.

Ryzyko zwlqzane z petnleniem przez Czlonkéw Rady Nadzorczef dzialalnosci konkurencyjnef

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu czterech Czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Zbigniew
Szachniewicz, Pani Kamila Debicka, Pani lzabela Ryndzionek-Remesz oraz Pani Aleksandra Wrona zgodnie ze
ztozonymi oswiadczeniami prowadza dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, sq
wspdlnikami konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkami organu spdtki kapitatowej lub
cztonkami organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. W ocenie Zarzadu Emitenta obecnos¢ w organie
nadzorczym Spotki ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci
konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach nadzorczych lub zarzadczych innych podmiotow operujgcych
w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla Spotki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci. Ponadto
Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajgce z kooperacji pomigdzy podmiotami, w ktorych ww.
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub zarzgdcze.

Ryzyko zwigzane z opbinieniami premier gier

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki na sukces sprzedazowy danej gry Istotnie wptywa odpowiedni termin Jej
premiery, dlatego Zarzgd Emitenta bierze pod uwage wszystkie znane mu czynniki warunkujace optymalng date
startu sprzedazy. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze pomima zakonczenia fazy produkcji gry, Spotka
celowo dokona opdinienia premiery gry, co pozwoli na: lepsze dopracowanie gry, przeprowadzenie
efektywniejszej kampanil marketingowe] czy tez zbudowanie wieksze| listy graczy oczekujgcych na jej premierg.
W takim wypadku, opoznienie premiery gry powinno wptyngc na wigkszg sprzedaz co bedzie miato wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta.
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Ryzyko rwiqzane z nieukoniczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystapienia
opoznien poszczegolnych jego faz. W nastepstwie moze przetozyc sig to na termin realizacji catego projektu,
anawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikow testow przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcdw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki). W trakcie roku obrotowego Spotka ponosi naklady na produkcje gier, trwajgce od 6 do 24
miesiecy (terminy wynikajgce z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci mogg one ulec zmianie).
Spotka dokiada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowa¢ nieregularnosci i opoznienia
w produkcji, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowac w pozniejszym
okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych
przychodow, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogole ukoriczona. Powyzsze ryzyko moze negatywnie wplyngé na
sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko nieosiggni¢cia przez gre¢ sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sig ograniczong przewidywalnoscig. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze
tworzone remake'i gier badz portowane przez Spotke gry ze wzgledu na czynniki, ktorych Emitent nie mogt
przewidzieé, nie adniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztow poniesionych na produkcje gry
lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wpltyngac na wynik finansowy
Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnosc Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spotka zwieksza kompetencje zespotu deweloperskiego
celem realizacji najbardziej atrakcyjnych tytutdw. Nalezy wskazac, ze Spotka planuje m.in.: zwigkszenie
i dywersyfikacje portfolio tworzonych remake’ow i portowanych gier w kolejnych latach dziatalnosci oraz
wspatprace z pozostalymi, niepowigzanymi podmiotami z branzy gier wideo. Ponadto celem Spotki bedzie
promowanie wiasnej marki i na tej bazie docieranie do coraz wigkszej liczhy wydawcow, a docelowo
pozyskiwanie coraz szerszej spotecznosci graczy poprzez tworzenie gier o wysokiej jakosci wykonania.

Ryzyko zwigzane ze strukturq przychodow

Produkty oferowane przez Spotke charakteryzujg sie specyficznym cyklem 2ycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.

Przychody i wyniki Spotki mogg w poczgtkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomigdzy poszczegolnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody Emitenta pochodzg od jednego podmiotu, Forever
Entertainment S.A., gtdwnego akcjonariusza, ktory petni role wydawcy wszystkich gier Spotki. Nalezy wskazac, iz
w sensie ekonomicznym wydawca peini role ptatnika jego udziatu w przychodach ze sprzedaiy gier, ktorych
odbiorcg konicowym sg gracze nabywajgcy produkty Spotki. W konsekwencji, pomimo powyzszego poziomu
transakcji powigzanych, sytuacja finansowa Emitenta jest w petni zalezna od rynkowego popytu graczy na
tworzone remake’i oraz portowane gry Emitenta.

Opisane powyze| okolicznosci mogg miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Forever Entertainment S.A. petni role wydawcy wszystkich gier Spotki, ktdrych dystrybucja odbywa sie poprzez
platformy np. Steam dla gier PC; Nintendo Switch, PS4, Xbox One i Google Stadia dla gier na konsole oraz Google
Play i App Store dla gier mobilnych. Planowana jest rowniez dystrybucja na konsole nowej generacji PS5 | Xbox
Series X. Nalezy miec na uwadze, iz ewentualna rezygnacja ktoregos z wymienionych odbiorcow z oferowania
gier Spotki moze miec znaczacy negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng | wyniki finansowe Spotki. Szczegdlne
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znaczenie dla efektywnej dystrybucji produktow Spotki ma platforma sprzedazy gier na konsole, w tym na
Nintendo Switch, gdzie sprzedawane sg najwigksze produkcje Spotki, jak Panzer Dragoon: Remake.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier

Sprzedaz gier prowadzona jest na podstawie umow z Forever Entertainment S.A., gtownego akcjonariusza oraz
wydawcy wszystkich gier Spotki, na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem
dedykowanych platform dystrybucyjnych. W sytuacji, gdyby Spotka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu
kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktow, powstataby koniecznos¢ poniesienia przez Spotke
wyiszych kosztow, co mogtoby negatywnie wptyngc na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Sp6tki

Na wizerunek Spotki silny wplyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegodlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtoéwnym sposobem
dystrybucji produktow sg kanaly cyfrowe, w zwiazku z czym negatywne opinie mogg wplynac na utrate zaufania
klientow i wspotpracownikow Spotki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spotki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spofce, a takze moglaby negatywnie wplynac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszezen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawigzujgc wspotprace z poszczegolnymi osobami realizuje prace w wigkszosci poprzez umowy o dzieto.
Umowy te zawierajg odpowiednie klauzule dotyczgce nie tylko sposobu dziatania, ale rowniez przeniesienia
autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spotke czy postanowienia zobowigzujgce do
zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych
przez Spotke.

Z uwagi na zawieranie przez Spotke umow zawierajacych klauzule przenoszacg prawa autorskie, istnieje ryzyko
kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich,

Ryzyko zwlqzane z utratqg plynnosci finansowef

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig przez
kluczowych klientow ze zobowigzarn umownych wobec Spatki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktorych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze mieé
negatywny wplyw na plynnosc Spétki | powodowac m.in. koniecznosc dokonywania odpisow aktualizujgcych
naleznosci.

MegaPixel Studio S.A. w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, na biezgco dokonuje analizy
struktury finansowania Spotki jej potrzeb finansowych oraz realizacji uméw, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pieniginych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zardwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dzialania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Moga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spatki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spatka jest narazona na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie
dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytulu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.
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Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane s osoby wspolpracujgce ze Spotkg na podstawie umow
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenistwo zmniejszenia wydajnosci produkeji oraz powstania bledow
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkow. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych bgdz nieumysinych | mogg one doprowadzic¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie
sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Spotki.

Spotka bedgc $wiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwigkszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspétprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowych technologil

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sig, co powoduje koniecznos¢ cigglego monitorowania pojawiajgcych sie
tendencji przez Spdtke i szybkiego dostosowywania sige do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spotki do zmieniajgcych sie warunkow technologicznych, co moze negatywnie wplyngc na
dziatalnosc operacyjna i wyniki finansowe Spatki.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane s3 liczne produkty, nierzadko o podobnej
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcow. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spotki na rzecz produktow konkurencji.

Ryzyko zwigzane z nlelegalng dystrybucjq produktow Spétid

Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocg kanatow cyfrowych, co zwigksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spotki bez jej zgody | wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentow
produktow Spotki w sposab nielegalny moze negatywnie wptyngc¢ na poziom sprzedazy Spotki oraz jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada umoéw kredytowych opartych na zmiennej
stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci
kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wzrost stop
procentowych spowoduje wzrost kosztow obstugi zadiuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci
poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugie] strony obniZenie sie poziomu stop procentowych skutkowatoby
obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem zyskéw. Nalezy wskazac, iz Spotka nie posiada realnego
wplywu na ksztattowanie sig stop procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spatki potencjalny
negatywny wplyw mogg miec¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy | ubezpieczen
spotecznych,

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezaco przeprowadza badania na zgodnosc stosowanych
aktualnie przepisow przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.
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Ryzyko rwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykfadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare
finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wplyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktorym mingt termin plfatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bed3cej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Spotki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie korzysta ze
zwolnieri podatkowych, a na oferowane przez Spotke ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza
tym Spétka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktdrego stawka wynosi 9%,

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Spotki, jednakze wptyw tych zmian na jej przysztg kondycje nalezy uznac za niewielki, jako ze
prawdopodobieristwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane 2 sytuacjq makroekonomiczng

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka prowadzi dziatalnosé na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych. Z tego powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogolna sytuacja makroekonomiczng
i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wplyw na dziatalnosc operacyjng oraz sytuacje finansowg Spdtki moga mieé
takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne
spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wplynac na osiggang przez Spotke rentownos¢ oraz dynamike
rozwoju.

6. Pozostale informacje

Zgodnie z art. 49 ust. 2 sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno obejmowac istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej zamieszczono nie omowione wezesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 3)
Watzniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2020 Spotka nie prowadzita zadnych badan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust 2 pkt. 5)
Nabycie udziatéw wiasnych, a w szczegéinosci cel ich nabycia, liczba | wartosé nominalna ze wskazaniem, jakg

czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedatzy tych akcji w przypadku ich zbycia.
W roku obrotowym 2020 Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. a)

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywow Srodkow pienigeznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
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W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczer oraz
nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywow srodkow pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. b)

Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {3cznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowosé zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeri ani nie zabezpiecza istotnych rodzajow planowanych transakgji.

Art. 49 ust. 3

Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, facznie z informacjami
dotyczacymi zagadnieri pracowniczych i srodowiska naturalnego

Spotka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikow finansowych i niefinansowych do oceny sytuacji jednostki.
Charakter dziatalnosci Spotki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne.

7. Oswiadczenia Zarzgdu Spolki

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepsze] wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke lub standardami uznawanymi
w skali migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Spatki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zbigniew Debicki Artur Grzegorczyn
Czionek Zarzadu MegaPixel Studio S.A. Cztonek Zarzadu MegaPixel Studio S.A.

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru | procedury wyboru firmy
audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
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sporzadzenia bezstronnego | niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Zbigniew Debicki Artur Grzegorczyn
Czlonek Zarzadu MegaPixel Studio S.A. Czlonek Zarzadu MegaPixel Studio S.A.
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5.4  Raport kwartalny za I kwartat 2021 r.

5.4.1 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta

W sinieni Na dzien Na dzien
yszczegoiniente 31.03.2021r. 31.03.2020r.

A. Aktywa trwate 339 244,58 384 136,83
I. Wartosci niematerialne i prawne 280 728,88 337 500,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 280 728,88 337 500,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 58 515,70 0,00
1. Srodki trwate 58515,70 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 46 636,83
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 46 636,83
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2 042 686,47 701 015,90
I. Zapasy 951 889,57 273 309,18
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétorodukty i produkty w toku 951 889,57 273 309,18
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 172 538,21 145 298,44
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 172 538,21 145 298,44
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 87 651,63 282 408,28
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 87 651,63 282 408,28
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 830 607,06 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2 381 931,05 1085 152,73
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1911 405,66 -37 558,86
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 124 000,00 111111,10
IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy 1440 110,00 487 439,40
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 143 062,91 -476 749,74
VI. Zysk (strata) netto 204 232,75 -159 359,62
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VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 470 525,39
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 470 525,39
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Zobowiqgzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowiqzania wobec pozostatych jednostek 470 525,39
4. Fundusze specjalne 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 2 381 931,05

0,00
1122711,59
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
1122711,59
0,00
0,00

1122711,59
0,00
0,00
0,00
0,00
1085 152,73

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Za okres
od 01.01.2021 r.
do 31.03.2021 r.
(w zt)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2020 r.
do 31.03.2020 r.
(w zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, w tym: 1 005 044,09
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 627 240,84
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia,

zmniejszenie — w’:\r?cos'c' u?enfna)e e 377 803,25
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 770 080,46
|. Amortyzacja 20 661,52
Il. Zuzycie materiatow i energii 20 298,88
IIl. Ustugi obce 178 129,58
IV. Podatki i optaty 129,99
V. Wynagrodzenia 543 464,75
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5704,29
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1691,45
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 234 963,63
D. Pozostate przychody operacyjne 0,48
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,48
E. Pozostate koszty operacyjne 786,50
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 786,50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 234 177,61
G. Przychody finansowe 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
II. Odsetki 0,00
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316 962,94
148 827,18

168 135,76

0,00

0,00

476 324,03
18 750,00
8 257,50
82 034,87
408,00

359 328,63
2 436,65
5108,38
0,00

-159 361,09
2,02

0,00

0,00

0,00

2,02

0,55

0,00

0,00

0,55

-159 359,62
0,00

0,00

0,00
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1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00

0,00

0,00
1265,44
0,00

0,00

0,00
1265,44
232 912,17
28 679,42

0,00
204 232,75

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-159 359,62
0,00

0,00
-159 359,62

Zrédto: Emitent

Rachunek przeplywow pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2021 r.
do 31.03.2021 r.

Za okres
od 01.01.2020 r.
do 31.03.2020 r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjqgtkiem

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz dopftat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

(w zt)

204 232,75
-286 877,96
20 661,52
0,00

0,00

0,00

0,00

-152 734,77
-24 911,49
29574,54

-159 467,76
0,00
-82 645,21

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
49 474,06
49 474,06

0,00

0,00
0,00
-49 474,06

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

(w zt)

-159 359,62
661 096,22
18 750,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-168 135,76
-49 280,61
859762,59

0,00
0,00
501 736,60

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
224 000,00
224 000,00

0,00

0,00
0,00
-224 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A.

Strona [ 159



MEGAPIXEL STUDIO S

Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiqzarn finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.1lIxB.1II£C.111) -132 119,27 277 736,60
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -132 119,27 277 736,60
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 219 770,90 4 671,68
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 87 651,63 282 408,28

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres Za okres
0d 01.01.2021 r. 0d 01.01.2020 r.
do 31.03.2021 r. do 31.03.2020 r.
(w zt) (w zt)

Wyszczegdlnienie

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1707 172,91 121 800,76
:(.;;(;zn::t (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 1707 172,91 121 800,76
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 124 000,00 111 111,10
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 124 000,00 111111,10
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 1440110,00 487 439,40
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1440110,00 487 439,40
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci eor e
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 143 062,91 -476 749,74
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczqgtek okresu o 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 619812,65 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu 476 749,74 476 749,74
5.5, Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 476 749,74 476 749,74
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 476 749,74 476 749,74
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 143 062,91 -476 749,74
6. Wynik netto 204 232,75 -159 359,62
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1911 405,66 -37 558,86
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 1911 405,66 -37 558,86

podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

5.4.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci
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Omoéwienie metod wyceny aktywoéw i pasywow

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie
odrebnych przepisdw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy,
montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli
spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zmian
technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujgcy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczace srodkow
trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad
réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw sSrodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nie
podlegajg amortyzacji grunty w przeciwienstwie do prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Dla wartosci
niematerialnych i prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujgco: - prawa autorskie, licencje nie mniej niz
36 m-cy - pozostate wartosci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia (kosztdw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci a wiec
wedtug takich samych zasad jak srodki trwate. Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rGwnowartos¢
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé inwestycji i
podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe) Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji
diugoterminowych wyceniane sa w nastepujacy sposéb (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaty zaliczone
zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,pozyczki udzielone — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

b) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

c) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci wéwczas wyceny
dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli
aktywa te nie maja ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia. Skutki okresowej
wyceny aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i
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instrumentow zabezpieczajgcych, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie. Wyjatkowo jesli papiery wartosciowe i pozyczki nie stanowig istotnych wartosci w poréwnaniu
z sumg bilansowg mozna zastosowac¢ wycene opartg o ustawe o rachunkowosci bez ich dyskontowania. Tak
ustalona wartos¢ aktywéw finansowych nie moze réznié sie znacznie od tej przyjetej w Rozporzadzeniu.
Inwestycje krotkoterminowe Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w
nastepujgcy sposdb (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) ,,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej, ta grupa obejmuje rowniez
papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok zakwalifikowane jako instrumenty do obrotu,

b) ,pozostate aktywa finansowe” — podobnie jak w pozycji inwestycje dtugoterminowe zgodnie z
Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku odnoszenia skutkéw wyceny. Inne
aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i krétszym niz rok od dnia
bilansowego, w tym wypadku Spétka wyjatkowo stosuje zasady przyjete w ustawie o rachunkowosci i dolicza
odsetki przypadajace na dany okres lokaty. Podobnie wyceniane s srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje w
wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych
jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniana jest w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia. Wytworzone przez
jednostke, oprogramowanie komputerdow, gry komputerowe, projekty typowe i inne produkty o podobnym
charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych,
tj. w okresie 5 lat, w wysoko$ci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami, wedtug cen sprzedazy netto,
uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu. Nie odpisane po uptywie tego okresu koszty
wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne. Jesli jednak jednostka jest w stanie okresli¢ okres sprzedazy
i oszacowal sprzedaz moze dokonywaé rozchodéw proporcjonalnie do uptywu okresu czasu. Okres
dokonywanych odpisdw nie moze jednak przekroczy¢ ustalonych 5 lat.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Koszty stanowigce rdéznice pomiedzy nizszg wartoscig
otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywdw, a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z
tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu
okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Koszty emis;ji akcji poniesione przy powstaniu spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
Zapasowy spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢
zalicza sie do kosztow finansowych. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg
na: ® pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczgcego sie postepowania sgdowego; e przyszte
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zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzagce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowad wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowiazania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia
sie w wartosci godziwej. Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

¢ ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowa¢ w sposOb wiarygodny, z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do wielkosci $wiadczen. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w
szczegolnosci:

e réwnowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

¢ Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia sSrodkéw trwatych, w tym takze srodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow
wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrddet;

e wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie, srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczer miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych;

® ujemng wartosc firmy.

Ustugi w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy:

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi (w tym budowlanej) objetej umowa o okresie realizacji dtuzszym
niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak rdwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty
czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopied zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem
kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania
ustugi. Bez wzgledu na zastosowany sposéb ustalania przychodéw, na wynik finansowy jednostki wptywaja
przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowg. Réznice pomiedzy kosztami faktycznie
poniesionymi, a kosztami wptywajgcymi na wynik finansowy jednostki zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.
Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest
rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos$é rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego. Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone s3
réwniez na kapitat wiasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatéw. Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie bedg
aktywowane po technicznym koszcie wytworzenia jako zapas i pomniejszane o wielko$¢ sprzedazy w cenie netto
w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy.

Nieodpisane po uptywie 5 lat koszty wytworzenia podlegajg zgodnie z art. 34 ust.3 ustawy o rachunkowosci
przeniesieniu na pozostate koszty operacyjne.

Ustalenie wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto skfadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych;

2) wynik operacji finansowych;

3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towardow i
materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustdow, rabatow i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od
towardw i ustug oraz innych podatkéow bezposrednio zwigzanych z obrotem, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia
albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw
ogdlnych zarzadu, sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi rdznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegélnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze
zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie wedtug krajowych standardéw rachunkowosci, rachunek zyskow i strat
w wariancie poréwnawczym a rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia.

5.4.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajqcych na dziatalnosé
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2021 r. MegaPixel Studio S.A. wypracowata 1.005.044,09 zt (wzrost i 217%
r/r) przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi. W tym okresie zmiana stanu produktéw byta dodatnia
i wyniosta 377.803,25 zt (wzrost o 125% r/r). Ponadto w ciggu pierwszego kwartatu 2021 r. Spétka osiggneta
przychody ze sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 627.240,84 zt, tj. 0 321,5% wiecej niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Najwiekszg cze$¢ przychoddw ze sprzedazy produktow Spotki stanowit udziat w
sprzedazy szesciu gier na jedenastu platformach, ktéry wynidst 417.240,84 zt, w tym gtéwnie na Nintendo Switch.
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Na pozostaty czes¢ przychodow sktadaty sie przychody jednorazowe za wykonanie gier w wysokosci 210.000,00
zt.

Spétka rozwija sie dynamicznie, w tempie zblizonym do przedstawionego za caty 2020 r. Osiggneta 4-krotnie
wyzsze przychody ze sprzedazy produktow, przy tym intensywnie pracowata nad kolejnymi premierami gier, w
tym gtéwnie remake’ow.

Premiera gry Panzer Dragoon: Remake w marcu 2020 r. na konsoli Nintendo Switch byta najwazniejszym
wydarzeniem w historii Spotki. Tytut ten miat premiery tacznie na 7 platformach sprzedajgcych gry oraz
sprzedawana byta w dwdch sklepach w zestawach kolekcjonerskich. Sprzedaz tego tytutu miata najwiekszy wptyw
na wielkos¢ przychoddw Spoétki wypracowanych zaréwno w 2020 r. jak i w ciggu w pierwszego kwartatu 2021 r.
MegaPixel Studio S.A. tworzac remake gry Panzer Dragoon na osmiu najpopularniejszych platformach wsréd
graczy potwierdzita swoje kompetencje jako producent gier o wysokiej jakosci swiadczonych ustug.

Waznym wydarzeniem w 2021 r., byta prezentacja trailera gry The House of the Dead: Remake podczas pokazu
Nintendo Indie World w dniu 14 kwietnia 2021 r. Tym samym rozpoczeta sie kampania marketingowa tego tytutu
i jego premiery na konsoli Nintendo Switch. Nalezy podkresli¢, ze statystyki tego wydarzenia, wykazaty 10-krotnie
wieksze zainteresowanie premierg The House of the Dead: Remake w poréwnaniu do informacji o premierze
Panzer Dragoon: Remake. MegaPixel Studio S.A. zostata doceniona za bardzo wysokg jako$¢ wykonania tego
trailera, wpisujac jg do Swiatowej ligi najlepszych producentéw remak’ow.

Oproécz produkcji The House of the Dead: Remake, MegaPixel Studio S.A. prowadzita intensywne prace nad
pozostatymi grami typu remake jak: Fear Effect Reinvented: Remake, czy Panzer Dragoon Il Zwei: Remake. Gra
Fear Effect Reinvented: Remake ma by¢ wydana na czterech platformach: Nintendo Switch, PS4, Xbox One i na
PC/Steam, ale termin premiery jeszcze nie zostal podany. W przypadku Panzer Dragoon Il Zwei: Remake wydawca
nie podat ani daty premiery ani platformy, na ktérej te tytuty zostang wydane.

W ramach portingu gier z PC, Emitent zakonczyt prace nad przeniesieniem istotnego tytutu jakim jest The Dealer
Simulator (znanego na PC jako Drug Dealer Simulator) na platforme Nintendo Switch. Premiera tego tytutu ma
nastgpi¢ w drugim kwartale 2021 roku. Kolejnym tytutem w produkcji Spotki jest Hollow 2, jako sequel gry Hollow,
ktéra osiggneta sprzedaz ponad 300.000 kopii na konsoli Nintendo Switch.

Zwiekszenie liczby produkowanych gier, odzwierciedlito sie we wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej do
kwoty 770.080,46 zt za trzy pierwsze miesigce 2021 r. (wzrost 0 61,7% r/r). W kosztach dziatalnosci operacyjnej
dominujg koszty wynagrodzen osiagajac 543.464,75 zt, co jest charakterystyczne dla studia prowadzacego
dziatalnos$¢ deweloperska w zakresie produkcji gier wideo. Na koniec marca 2021 r. Spotka wspdtpracowata z 34
osobami. Caty zespdt deweloperski, bez jednej osoby, jest zaangazowany w produkcje gier wideo, w tym takze
Zarzad. Sprzedaz i marketing gier produkowanych przez Spétke prowadzony jest przez wydawce, a ich koszty
rozliczanie na podstawie zawartych umow. Drugg grupg kosztow, pod wzgledem wartosci, sg ustugi obce, ktére
w omawianym okresie wyniosty 178.129,58 zt i zwigzane byty przede wszystkim z podzleceniem wykonania
produkcji oraz najmem powierzchni biurowej dla pracownikéw.

Ostatecznie zysk brutto MegaPixel Studio S.A. za pierwsze trzy miesigce 2021 r. wynidst 232.912,17 zt i byt
zblizony do zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) réwnego 234.177,61 zt. Zysk netto za pierwszy kwartat 2021
roku wynidst 204.232,75 zt w poréwnaniu do straty w wysokosci 159.359,62 zt przedstawionej za analogiczny
okres roku poprzedniego.

MegaPixel Studio S.A. zwieksza przychody z tytutu realizacji gier, co znaczaco poprawi jej ptynnos¢ dalszym

okresie 2021 r. Dodatkowo oczekiwane premiery najbardziej atrakcyjnych tytutdw z jej portfolio, w tym gtéwnie
z grupy remake’ow, powinny przetozyc sie na skokowy wzrost wynikow finansowych.
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5.4.4 Jezeli Emitent przekazywatl do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w Swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.4.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zatqcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.4.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.4.7 Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajqgcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.4.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wskazanie przyczyn niesporzgdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujqgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.4.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 20 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

. Udziat
. . . Udziat L
. . Seria Liczba Liczba . w ogolnej
Akcjonariusz .. .. X w kapitale .
akgji akgji gtosow liczbie
zaktadowym ,
gtosow
Forever Entertainment S.A. A 479 900 479 900 38,70% 38,70%
Artur Grzegorczyn A 431 980 431 980 34,84% 34,84%
Grzegorz Maciag A,B,C 63343 63343 5,11% 5,11%
Zbigniew Debicki A,C 62 000 62 000 5,00% 5,00%
Pozostali* A,B,C 202777 202 777 16,35% 16,35%
Suma A,B,C 1240000 1240 000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 11 Struktura wltasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali
16.35%

o ik Forever
z lngegVo?Q icki Entertainment S.A.
.00% 38.70%

Grzegorz Maciag
5.11%

Artur
Grzegorczyn
34.84%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

5.4.10 Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w skfad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi tgcznie 39 osdb,
w tym: 38 os6b wspotpracuje na umowach o dzieto i 1 osoba na umowie zlecenia. Ponadto 2 Cztonkéw Zarzadu
i 6 Cztonkdw Rady Nadzorczej wspotpracuje z Emitentem z tytutu powotania.

5.5 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitalowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacjq, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego
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Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie
tworzy Grupy Kapitatowe;j.
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6 Zatgczniki

6.1  Aktualny odpis z rejestru wltasciwego dla Emitenta

Stronalz7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTRS DOWY
Stan na dzien 22.06.2021 godz. 11:31:56
Numer KRS: 0000757077
Informacja odpowiadaj ca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDS! BIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestize Sadowym  |06.12.2018
Ostatni wpis  |Numer wpisu 18 Data dokonania wpisu 21.06.2021
Sygnatura akt GD.VIII NS-RE).KRS/8809/21/950
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK - POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 381979247, NIP: 5862339644
3.Firma, pod ktéra spotka dziata MEGAPIXEL STUDIO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejsze) rejestracyl e
5.Czy przedsieblorca prowadzl dziatalno$€  |NIE
dospodarczg z innymi podmiotam| na
podstawie umowy spétki cywilnei?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
pozytku publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kra] POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
2,Adres ul. STEFANA BATOREGO, nr 7, lok. -, miejsc. GDYNIA, kod 81-365, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironicznej .
4.Adres strony internetowej WWW.MEGAPIXEL-STUDIO.COM
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformacja o sporzadzeniu |ub zmianle |1 16.07.2018 AKT SPORZADZIL PAN BARTLOMIE] LINDE W KANCELARII NOTARIALNE] -
statuty ELZBIETA MACIAG - NOTARIUSZ IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ - NOTARIUSZ,
BARTLOMIEJ LINDE - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, REPERTORIUM A NR 5429/2018
2 11.07.2019 R. AKT NOTARIALNY NR REP.A 5013 NA ROK 2019 KANCELARIA NOTARIALNA
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ELZBIETA MACIAG,IWONA GOWKIELEWICZ BARTEOMIE] LINDE SPOLKA CYWILNA,UL.BEMA
15/2,81-386 GDYNIA; TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI - ZMINA PAR.6.

3 28.01.2020R., AKT NOTARIALNY , REP. A NR 555/2020, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA
MACIAG, IWONA GOWKIELEWICZ - KOTLARZ, BARTEOMIE] LINDE SPOLKA CYWILNA, UL.
BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, NOTARIUSZ BARTLOMIE] LINDE, TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI, ZMIANA § 6

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2020 R., REP. A NR 5787/2020, NOTARIUSZ BARTLOMIE]
LINDE, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ
BARTLOMIE] LINDE UL. BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, ZMIANA: § 7 UST. 3, § 8 UST. 6, § 11
UST. 5, § 11 UST. 6, § 12 UST. 5 PKT 2), § 14 UST. 1, § 14 UST. 1, § 14 UST. 6, § 14 UST. 8, §
14 UST. 10, § 14 UST. 15, § 14 UST. 20, § 14 UST. 21 PKT 1), § 17 UST. 1, § 17 UST. 2, § 20
UST. 1 STATUTU SPOLKI, SKRESLENIE: § 8 UST. 6, § 11 UST. 5, § 11 UST. 6 STATUTU SPOLKL

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.04.2021R., REP. A NR 2261/2021, NOTARIUSZ BARTLOMIE]
LINDE, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG, IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ,
BARTLOMIE] LINDE UL.BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, DODANIE W STATUCIE PKT 17) W § 12
UST.5, ZMIANA W STATUCIE § 14 UST.2, § 14 UST.3, § 14 UST .4

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie plst_na Innega ni‘g,Monltor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczanego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uezestnictwa w dochodach lub majatku
spolki nie wynikajacych z akeji?
5.C2y obligatoriusze maja prawo do udziatu [NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpiséw
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysakoéé kapitatu zaktadowego 124 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego e
3.Liczba akji wszystkich emisji 1240000
4.Wartos¢ nominaina akcjl 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czeéc kapitatu 124 000,00 Zt
wplaconego
6.Warto&¢ nominaina warunkowega e
podwyzszenia kapitalu zakiadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
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Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w dane] seril 1000000
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akgji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub Informacja, ze
akeje nie s3 uprzywilejowane
2 |1.Nazwa seril akeji 8
2.Liczba akcji w danej seril 111111
3.Rodza| uprzywlilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywlilefowanych lub Informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akji SERIA C
2.Liczba akeji w dane] serii 128889
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub Informacja, 2e
akgje nie 53 uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisoéw
Rubryka 11
1.Czy zarzad |ub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentacji podmiotu DO REPREZENTACII SPOLKI UPRAWNIENI SA: W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DWAJ
CZ+ ONKOWIE ZARZADU DZIALAIACY LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z
PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRZEGORCZYN
2.Imiona ARTUR PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 87071501737
4.Numer KRS akibiie
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawleszona e
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2 |LNazwisko / Nazwa lub firma DEBICKI

2.Imiona ZBIGNIEW HENRYK

3.Numer PESEL/REGON 83022101810

4.Numer KRS sh

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawleszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ———

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 |LNazwiske GRYGORUK
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 77080610555
2 |LNazwiska SZACHNIEWICZ
2.Imiona ZBIGNIEW BRONISEAW
3.Numer PESEL 62020901691
3 |LNazwisko RYNDZIONEK REMESZ
2.Imiona IZABELA
3.Numer PESEL 88031703026
4 |LNazwisko DEBICKA
2.Imiona KAMILA MARIA
3.Numer PESEL 83073015401
5 |LNazwisko PIASECKA
2.Imiona IZABELA
3.Numer PESEL 88102807125
6  |1.Nazwisko WRONA
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 93110105121

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dziafalnoéd 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy

2,Przedmiot pozostale] dziatalnoscl
przedsiebiorcy

(=

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

2 58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET
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58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNGSC WYDAWNICZA

18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACIT

32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK

w e N ey e s W

47, 62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET I ARTYKULOW PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zioZenia Za okres od do
polu

LWzmianka o Ziozeniu 1 25.09.2020 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmjianka o zlozeniu opinil (1 xR 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
biegego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly
lub postanowienia o
2atwierdzeniu rocznego
sprawazdania finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 g 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
sprawozdania z dzialalnosci
podmiotuy

xexer 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019

=

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy plerwszy rok obrotowy, za [31.12.2019
ktory nalezy ziozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
Brak wpisow

DOKUMENT INFORMACYJNY MEGAPIXEL STUDIO S.A. ﬁ Strona | 174



() MEGAPIXEL STUDIO SA

Strona7z7

data sporzadzenia wydruku 22.06.2021
adres strony internetowe], na ktérej s dostepne Informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ

Firma
§1
1. Firma Spotki brzmi: MegaPixel Studio Spotka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywacd skrotu: MegaPixel Studio S.A.
3. Spdtka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrdzniajgcym jq znakiem.

Siedziba
§2
Siedzibg Spotki jest Gdynia.

Obszar i zakres dziatania
§3
1. Spdtka moze dziatac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spdtka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicqg, przystepowac do innych spotek,
spoftdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spotkach.

Czas trwania Spotki i sposob jej powstania
$4
1. Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
2. Zatozycielami Spotki sq Forever Entertainment Spétka Akcyjna z siedzibq w Gdyni i Artur Grzegorczyn.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
§5
1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:
1) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,
5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,
6) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
7) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z przygotowywaniem do druku,
8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informadji,
9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,
10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,
11) PKD 47.41 .Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
14) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) ipodobna
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16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

17) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),

18) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

19) PKD 77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wytfgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

20) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciqg sklepowq, straganami i
targowiskami,

21) PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,

22) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wtasciwego organu parstwa, prowadzenie
takiej dziatalnosci moze nastgpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapitat zaktadowy
§6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 124 000 ztotych (sto dwadziescia cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na
1.240.000 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A,

2) 111.111 (sto jedenascie tysiecy sto jedenascie) akcji na okaziciela serii B,

3) 128.889 (sto dwadziescia osiem tysiecy osiemset osiemdziesiqt dziewiec) akcji na okaziciela serii
C.

2. Przed zarejestrowaniem Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy w wysokosci

100.000 zt zostat optacony w % (jednej czwartej) wysokosci. W ciggu roku od dnia zarejestrowania Spotki w
Krajowym Rejestrze Sgdowym kapitat zaktadowy w wysokosci 100.000zt zostat optacony w catosci. Akcje serii B i
C zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje
§7
1. Akcje Spotki sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gfosu na Walnym Zgromadzeniu.
3. Spdtka nie wykonuje zobowiqgzan pienieznych Spotki wobec akcjonariuszy z przystugujgcych im praw z
akcji za posrednictwem podmiotu prowadzqgcego rejestr akcjonariuszy.

Podwyizszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego
§8

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
rowniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego Srodkow
okreslonych uchwatq Walnego Zgromadzenia.

3. W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejng literq alfabetu.

4. Kapitat zaktadowy moze byc obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akcji.

5. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

6. (skreslony)
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Umorzenie akcji
§9

1. Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystgpi¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku
Zarzqd zaproponuje w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwafy o
umorzeniu akcji.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spoftki.

Organy Spotki
§10
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
§11

1. Walne Zgromadzenie moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd nie pdZniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, mogq odbywac sie w siedzibie Spotki lub w innym
miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub ogtoszeniu lub, w przypadku gdy Spotka stanie sie spotkg
publiczng, w siedzibie spdtki prowadzgcej gietde.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd dla rozpatrzenia spraw wymagajgcych
niezwtocznego postanowienia, z wfasnej inicjatywy, na zqdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
przedstawiajgcych przynajmniej 1/20 (jednq dwudziestq) czes¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzqd nie
zwofta Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwofania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzorcza.

5. (skreslony)

6. (skreslony)

§12

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad,
chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
zgftosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

3. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujqcy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestq) kapitatu zaktadowego mogq zqdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzqdowi nie pézniej niz na 14
(czternascie), a w przypadku, gdy Spétka stanie sie spotkq publiczng, nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
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projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostac ztozone w
postaci elektronicznej.

4. Zarzqd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzZniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zqdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotfania Walnego
Zgromadzenia.

5. Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spotek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotow,

2) podziat zysku netto lub pokrycie straty netto, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze,
okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) podejmowanie postanowieri dotyczqcych roszczen o naprawienie szkody, wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

5) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) likwidacja Spotki i wyznaczanie likwidatora,

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa oraz warrantow subskrypcyjnych wskazanych
w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

8) nabycie akcji wtasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych
oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych,

9) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

10) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

11) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dnia dywidendy),

12) zawarcie umowy o zarzgdzanie spotkg zalezng,

13) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

14) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie
spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzqd i Rade Nadzorczg,

17) powotywanie i odwotywanie 4 cztonkéw Rady Nadzorczej,

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, ustepie 5, punkty 7 i 9
zapadajg wiekszosciq % gtosow, chyba Ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewidujg warunki
surowsze.

7. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

8. Do powziecia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o potgczeniu Spotki
wymagana jest wigkszos¢ 2/3 gtoséw. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpic bez
wykupu akgji, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca tej zmiany powzieta zostanie
wiekszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej pofowe kapitatu zakfadowego.

9. Uchwafty mozna powzig¢ takize bez formalnego zwoftania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegolnych spraw na porzqdku obrad.
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10. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

11. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzgledng wiekszosciq gtoséw (tj. stosunkiem
gtosow ,za” do ,przeciw”), chyba Ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych
stanowigq inaczej.

12. Gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gfosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkow organdéw Spdtki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego
lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

§13

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci jeden z
cztonkow Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.
Nastepnie wsrdd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczqcego
Walnego Zgromadzenia.

2. Szczegotfowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze okreslac
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczqwszy od nastepnego
Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich gateziach jej
przedsiebiorstwa.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szesciu) cztonkow, powotywanych i odwotywanych w nastepujgcy sposob:
4 (czterech) cztonkéw przez Walne Zgromadzenia, a 2 (dwdch) cztonkéw, zgodnie z ust. 3 i 4.

3. Artur Grzegorczyn posiada uprawnienie osobiste, w rozumieniu art. 354 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

4. Forever Entertainment S.A. posiada uprawnienie osobiste, w rozumieniu art. 354 § 1 Kodeksu Spodtek
Handlowych, do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

5. Uprawnienia osobiste opisane w ustepie 3 i 4 niniejszego paragrafu wygasajq z chwilg, z ktorg
uprawnieni przestang byc¢ akcjonariuszami Spoftki.

6. Jezeli uprawnieni lub uprawniony podmiot nie dokonajq wyboru czfonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z
postanowieniami ust. 3 lub 4 w terminie 2 miesiecy od dnia wygasniecia mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej, wowczas prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nie wybranych w tym trybie posiada
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie ma prawo do odwotania tak wybranych cztonkow Rady
Nadzorczej.

7. Wspdina kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Kazdy czfonek Rady Nadzorczej moze
by¢ ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Mandat czfonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

8. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajq ze swojego grona Przewodniczqcego, ktory bedzie przewodniczyt
posiedzeniom Rady i kierowat jej pracami. W przypadku gdy Rada Nadzorcza nie dokona wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, wéwczas prawo do wyboru Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej
posiada Walne Zgromadzenie.

9. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.
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10. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej
potowa jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledng wiekszosciq gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw, chyba Ze przepisy prawa lub
niniejszy Statut przewidujq surowsze warunki podejmowania uchwat. JeZeli gfosowanie pozostaje
nierozstrzygniete, decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

11. Posiedzenia zwofywane sq przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy bgdz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzgdu lub
cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostac ztoZony na pismie
z podaniem proponowanego porzqdku obrad. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Czftonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegfos¢. Oddanie gfosu na pismie za
posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczyc¢ spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

12. Porzgdek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej porzqdek obrad powinien uwzgledniac¢ sprawy
wskazane przez wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjgc¢ nie
moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie uchwaty.

13. Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate takze bez formalnego zwoftania, jezeli obecni sq wszyscy jej
cztonkowie i wyrazajq zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzqdku
obrad.

14. Przewodniczqgcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, inny
Cztonek Rady Nadzorczej.

15. Przewodniczgcy moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

16. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywaé wynagrodzenie okreslone uchwatq Walnego
Zgromadzenia.

17. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogq zostaé okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczq.

18. We wszystkich sprawach naleZgcych do kompetencji Rady Nadzorczej uchwata podjeta poza
posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ jest tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu
Rady Nadzorczej, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostac podpisana przez
kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat.

19. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej o zaistniatym lub moggcym
powstac konflikcie interesdw oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od glosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

20. (skreslony)

21. Do obowigzkow Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie,
wtym:

1) ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci
Spotki, a takze wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzgdem lub jego cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajqcego sprawozdanie finansowe Spofki,
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6) powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzqdu, w tym wybdr Prezesa Zarzqdu, Wiceprezesa Zarzqdu lub
Cztonkow Zarzqdu,
7) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkow Zarzqdu.

Zarzqd
§15

1. Zarzqd kieruje dziatalnosciqg Spotki, zarzqdza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnqtrz przed
sqdami, organami wtadzy i wobec 0sob trzecich. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytqcznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzqd Spotki liczy od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkow. W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu lub
Prezes Zarzqdu i Wiceprezes Zarzqdu lub Prezes Zarzqdu i Cztonek Zarzqdu lub Cztonkowie Zarzgdu
powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczq. Pierwszy Zarzqd jest powotywany przez Zatozycieli
Spotki.

3. Wspdlna kadencja cztonkdw Zarzqdu trwa 3 (trzy) lata. Kazdy z cztonkow Zarzqdu moze by¢ wybrany na
nastepng kadencje.

4. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzqdu.

5. Cztonkowie Zarzqdu mogq by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzqdu na nastepne kadencje.

6. Uchwaty Zarzqdu zapadajq bezwzglednqg wiekszosciqg gftosow oddanych. W razie rownosci gfosow,
decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

7. Zarzqd uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkow Zarzqdu
zostat powiadomiony pisemnie o majgcym sie odbyc¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest
przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkéw Zarzqgdu.

8. Posiedzenia Zarzgdu odbywajq sie w miejscu wskazanym przez Zarzqd lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Prawo zwofania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkow Zarzqdu. Kazdy z cztonkéw Zarzgdu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na 7
(siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqdu moze zarzqdzic¢ inny
sposob i krotszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzqdu o dacie posiedzenia lub zarzqdzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spotki.

9. Uchwaty Zarzqdu mogq byc¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia.

10. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzqdu.
Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i
podpisane przez jednego cztonka Zarzqdu.

11. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzgd moze ustanowi¢ petnomocnikéw Spotki,
upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im petnomocnictwa.

12. W przypadku zawierania umow pomiedzy Spdtkq a czfonkami Zarzqdu, Spotka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do
dokonywania takich czynnosci prawnych.

13. Pracownicy Spdtki podlegajq Zarzqgdowi, ktdry zawiera i rozwiqzuje umowy o prace z pracownikami
Spdtki i ustala im wynagrodzenie.

14. Do reprezentacji Spotki uprawnieni sq:

- w przypadku Zarzgdu jednoosobowego — Prezes Zarzgdu samodZzielnie,
- w przypadku Zarzqdu wieloosobowego — dwaj cztonkowie Zarzqdu dziafajgcy tgcznie lub jeden cztonek
Zarzqdu dziatajgcy fqcznie z prokurentem.
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15. Cztonek Zarzqdu informuje Zarzqd o kazdym konflikcie interesow w zwiqzku z petniong funkcjq lub o
mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad
uchwatq w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

16. Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzgdu mogq zostaé okreslone w Regulaminie
Zarzqdu, uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq.

Udziat w zysku i fundusze Spétki
§16

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegfego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

2. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) fundusz rezerwowy.

3. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ réowniez inne fundusze, w tym na
pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkow albo z przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat
rezerwowy).

4.  Wysokosc odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.

5. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz
8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpisow na kapitat zapasowy moze byc¢ zaniechane, gdy
kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 kapitatu zaktadowego.

Dywidenda
§17
1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
2. Akcjonariuszom przystuguje prawo do wypftaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok wykazuje zysk netto.

Rachunkowos¢
§18
Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

Rok obrotowy
$19
1. Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego.
2. W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowiqzany jest sporzqdzic i
przedfozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym.

Postanowienia koricowe
§20
1. (skreslony)
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majqg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych.”
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6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy. Brak jest uchwat podjetych przez walne zgromadzenie nie zarejestrowanych przez sad.

N

.3  Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba zZe zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadoéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wkfady niepieniezne na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

6.4  Definicje i objasnienia skrétéw

Tabela 21 Definicje i objasnienia

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
111.111 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
128.889 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

System operacyjny z jgdrem Linux dla urzagdzen mobilnych takich jak telefony komadrkowe,
smartfony, tablety i netbooki

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw
Mac

ﬂ Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ui L7 L\WET I\ Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

YoYU 11118 Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowe;j
TG A Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A,B i C w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

DIV G Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
pLIEYNAVAYY[J Prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m MegaPixel Studio S.A z siedzibg w Gdyni
UMV {o MM Euro—jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(I CEM VA AWM Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.

(cfofJ-{[-AAEVWM Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i
programami TV. Tresci ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomocy urzadzen
dziatajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android

Gtéwny Urzad Statystyczny

“ System operacyjny Apple Inc. dla urzadzer mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.
KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt
Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Urzadzenie mobilne, urzadzenie elektroniczne pozwalajgce na przetwarzanie, odbieranie oraz
wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego potgczenia z siecig
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m Narodowy Bank Polski
T eIl Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepcg wydanego w 2012
roku Wii U

WL Y [oX-1] o]l Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz
Nintendo Switch, jako czes¢ Nintendo Network.

(o] \€IETSEM Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. 22005 r., nr 8,
LY ENOVIEN Poz. 60, z pozn. zm.)

(o] -EI I E1 I \{o Ml Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze

D)W EIENC [  Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego

Produkt Krajowy Brutto

CIOMIORPLiyM Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24

grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

OIS LG Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer Entertainment
CEGENVELFLIS M\l Rada Nadzorcza Spotki MegaPixel Studio S.A z siedzibg w Gdyni

CEEAIEIGI WSOl Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Alternatywnego
Systemu Obrotu
MegaPixel Studio S.A z siedzibg w Gdyni

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona
przez Valve Corporation

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

(UL AGIIET@ Prawny Srodek pfatniczy bedgcy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych
ISEVZE L GO Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

(S EITER X0 g Ja[-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
S e 22010r., nr211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Finansowymi
(VR EVER Nl 11 [-l Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
Konkurencji i [JESZAEEXS: pdzn. zm.)
Konsumentow
(VSR Koo o1 i- Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
Niektorych Praw [RS odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr 22,
T T roaw poz. 271,z pozn. zm.)
(VS EERXOI{- (s (-l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
Publicznej finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

(U EIEN Yo El[-l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o opfacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pézn.
Skarbowe] [l

(VEEWERON:L:E1{ /Ol Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
DI LT Lo ia ol U- 22010, nr51, poz. 307, z poin. zm.)
Osob Fizycznych
(VEWENO ML F1{ /Ol Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz o zmianie
Dochodowym Od niektorych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
Os6b Prawnych Q&2 654, z pdzn. zm.)
IS ENER N o Eld Ul Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
Y Re 1=l U-z2010r, nr101, poz. 649, z p6in. zm.)

Cywilnoprawnych
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4

S EVTER L EL /UM Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
G EG VAN - nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)
Darowizn
ISEVWEN M Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.z 2009 r., nr 152, poz.
Rachunkowosci, [EZZERAJIuRriub)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Spo6tki MegaPixel Studio S.A z siedzibg w Gdyni

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki MegaPixel Studio S.A z siedzibg w Gdyni
Spoftki,
Zarzad Emitenta

yeYy NG\l Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

r4lYaVF i M IH\I Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pozn. zm.)
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